INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS. DIA 23/09/26.
SEMANA 39. REUNION 2520.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente,
U- Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre. Precios de vacuno, no vinculantes.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: repiten cotizacion. Hembras: repiten cotizacion.
Frisones: repiten cotizacion.

Estamos en la cuarta semana del mes de septiembre y el vacuno se encuentra mas o menos activo,
con sensaciones positivas en algunas zonas pero no tanto en otras, pero segun la mayoria de
operadores, el vacuno se vende bien en general.

Las ventas estan activas y en el mercado nacional destaca la zona centro, con mas actividad que en
esta zona. Aqui, la comercializacién esta mas tensa siendo la cuarta semana del mes y con festivos por
delante, que nunca ayudan al consumo de carne.

Por otro lado, Europa esté alcista en casi todos sus mercados, con ltalia a la cabeza, que se esta
llevando tanto animales vivos como canales. En Italia, se hundieron los precios en abril y mayo, esto
provocd que no se entraran tantos animales alli y como tienen un ciclo mas corto, ahora les faltan
terneros y las perspectivas son positivas hacia el mes de octubre. Al igual que nos arrastré en las
bajadas de precios de primavera, las expectativas son que ahora nos arrastren hacia arriba, pero
tendremos que verlo. Cabe destacar que también suben los machos en Francia y Alemania y las
hembras en Portugal.

Con respecto a terceros paises destaca Libano, con actividad en esta zona, o Argelia que también
estd comprando con fluidez y da un respiro a la industria. Son estos mercados los que agilizan el
mercado, llegando a un cierto equilibrio entre oferta y demanda, algo que echabamos de menos este
verano.

A pesar de esta situacion positiva, todavia hay suficiente oferta de ganado esta semana, y por eso los
machos cruzados repiten, pero con la sensacion de un cambio de ciclo cercano. Sin embargo las
hembras, con mas sacrificios y con menos oferta en las categorias superiores, se muestran mas
positivas y se van revalorizando.

En general, hay menos kilos en granja, tanto aqui como en el centro, los animales se van sacrificando
con normalidad, pero todavia queda margen para optar por una subida en los precios. En estos
momentos, nadie se queja de las ventas y eso ya es mucho. Los precios de las hembras se han ido
ajustando y algun operador opta por repetir ante el temor de que suba la reposicion.

En cambio, todavia sobra algun ternero frison de peso que presiona el mercado y quizas es el tipo de
ganado con peor situacion, pero la mayoria de los operadores de la mesa funciona con fluidez y en la
zona centro, los frisones muestran equilibrio.

Cabe destacar que algunas liquidaciones son negativas, ya han entrado en pérdidas porque se
entraron a precios elevados y porque la carne ha bajado mucho en los ultimos seis meses y esto
genera mucha preocupacién entre los operadores.

En resumen, Europa, Argelia y Libano funcionan, la zona centro se mueve mucho, pero en esta zona
falta agilidad en las ventas, la sensacion es que va a costar mucho subir precios. Por piezas, los lomos
todavia se venden y los delanteros se van revalorizando pero muy poco a poco.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 37 y 38, muestran un aumento, 4,92%, con un
peso medio que por el contrario disminuye, 1,87 kilos, situando el peso medio de la semana en 312,27
g/canal.

Los sacrificios de hembras, aumentan, en este caso con fuerza, un 19,32%, con un peso medio que
aumenta, en este caso, 1,53 kilos, situando el peso medio de la semana en 260,40 kg/canal.




*CORDEROS: Suben 0,15 euros, hasta 23 kilos. Suben 0,10 euros, hasta 25 kilos. Repiten
cotizacion desde 25 kilos.

Contintan las subidas de precio pero limitadas por el peso hasta 25 kilos. El motivo es el mismo que en
semanas anteriores, hay muy poca oferta de cordero en campo.

Durante esta semana, cabe destacar que las ventas estan activas en el mercado nacional, sin embargo
los operadores tienen miedo que el precio frene las ventas. De momento, nos acercamos a una fecha
de consumo asi que el mercado se encuentra a la expectativa de las préximas ventas.

Al final, la lonja refleja el mercado y hay poco cordero y se va vendiendo tanto en el mercado nacional
como en Europa, como hacia Argelia, aunque este ultimo mercado va despacio.

Cabe destacar que el cordero sube pero no gracias a las ventas, y que es necesaria esta subida
porque con la sequia actual no hay pastos para el ovino. Si no llueve los costes de produccién van a
subir mucho y esto frenaria a la produccion.

-PORCINO: Baja 0,040 euros

Avanza septiembre y el porcino ajusta sus cotizaciones, con un descenso de 4 céntimos. El movimiento
bajista llega en un momento en el que la disponibilidad de animales continla sin ser especialmente
elevada y las salidas mantienen cierta fluidez. Los pesos, que partian de niveles muy bajos, van
recuperandose poco a poco con la mejora de las temperaturas, aunque todavia se encuentran lejos de
representar una oferta especialmente abundante.

Por tanto, el mercado del vivo no muestra un exceso de animales, pero si comienza a percibirse una
mayor presion desde la carne. La comercializacion dentro de Europa se encuentra mas complicada,
con una demanda que no termina de coger fuerza y una mayor competencia entre los principales
paises productores. Alemania vuelve a marcar una referencia inferior y el diferencial de precios
existente con nuestro mercado adquiere especial importancia al tratarse de un producto que debe
competir dentro del mismo mercado europeo.

Fuera de Europa, el escenario tampoco aporta de momento un impulso claro. La demanda exterior
continda contenida, con China sin mostrar la capacidad de compra de otras etapas y con una mayor
competencia internacional. Todo ello hace que, pese a partir de una oferta de vivo ajustada, la
situacion de la carne limite la capacidad del mercado para sostener las cotizaciones.

El equilibrio de semanas anteriores empieza asi a desplazarse hacia una mayor presion, quedando
pendiente comprobar hasta dénde llega la recuperacion de los pesos y como responde la demanda en
las préximas semanas.

El lunes 21 de septiembre de 2026, por segunda sesion consecutiva, el mercado francés de carne de
cerdo registré un descenso en el precio medio. Esta bajada de 1,5 céntimos sitta el precio actual en
1,852 €. Durante la sesion, las ofertas se situaron de nuevo por debajo del nivel de mercado anterior, si
bien las diferencias variaron segun el lote, oscilando entre 1,847 € y 1,857 €. En la zona UNIPORC, los
volimenes aumentaron la semana pasada, con un incremento semanal de 8.500 cerdos. Sin embargo,
este aumento no es suficiente para cerrar completamente la brecha con 2025, ya que los sacrificios
siguen siendo aproximadamente 15.000 cerdos inferiores. Los pesos también mantuvieron su
tendencia al alza, alcanzando los 95,86 kg y acercandose asi gradualmente a los niveles registrados en
la misma fecha de 2025. En Europa, la bajada de 15 céntimos en el precio de referencia aleman
provocd una reaccion generalizada, como era de esperar. Los precios en el norte de Europa también
descendieron entre 5 y 15 céntimos. Solo Dinamarca mantuvo su precio, aunque a un nivel
particularmente bajo. Espafia experimentdo un descenso mas moderado, debido a la presion de la
competencia europea y a la continua escasez de carne de cerdo en su mercado interno.

El mercado porcino internacional mantiene una clara tendencia bajista. En Europa, Alemania recorta 15
céntimos ante el aumento de la oferta y la recuperacion de los pesos con la llegada de temperaturas
mas frescas, mientras el comercio de carne continta débil.

En EE. UU,, los precios siguen cayendo por la debilidad de la demanda y las exportaciones, junto con
unos pesos elevados. China tampoco muestra dinamismo pese a los precios bajos y, aunque se espera
una menor produccién, las importaciones podrian reducirse notablemente en 2026.

*LECHONES:. Bajan 4 euros.

Nuevamente nos encontramos descensos en las cotizaciones de los lechones, con una bajada de 4
euros tanto para los nacionales como en el de importacién. El mercado mantiene una oferta contenida,




sin que pueda hablarse de una amplia oferta de animales, pero la demanda tampoco muestra la
suficiente intensidad como para absorber con fluidez la oferta existente.

En el ambito internacional, la disponibilidad de lechones holandeses continda siendo limitada y, pese a
ello, se observa una menor facilidad para colocar los animales. En Alemania la situacién tampoco
favorece una mayor salida de pequefios, manteniéndose un mercado con poca fluidez. En Espafa, la
oferta nacional sigue siendo corta, aunque los precios mas bajos parecen estar favoreciendo algunas
operaciones.

Todo ello se produce en un momento de expectacién dentro del sector porcino, con los operadores
pendientes de la evolucion del mercado del cebado y de la carne, todavia tensionado, pero sin
trasladar ese escenario con la misma intensidad al mercado del lechén. Con una demanda contenida y
compradores que actlan con cautela ante la incertidumbre de las proximas semanas, las cotizaciones
mantienen una orientacion bajista pese a que la oferta no sea especialmente abundante.

*ALFALFA: Granulado, +5 primera categoria, +10, segunda categoria. Balas: +5 euros.

La campanfa de alfalfa encara ya su recta final, con los ultimos cortes practicamente terminados y una
disponibilidad de producto cada vez mas limitada. La fuerte demanda mantiene la tension en el
mercado y esta semana se refleja en nuevas subidas.

Francia continla ejerciendo una importante presion compradora debido a la sequia y al deterioro de los
pastos, buscando asegurar forraje ante la falta de alternativas. A esta demanda europea se suma la de
Oriente Medio, que mantiene una actividad elevada, mientras el mercado nacional también toma
posiciones para garantizar suministros.

Con buena parte de la produccion ya comprometida y los almacenes cada vez mas ajustados, habra
gue margen de oferta disponible y de que calidades hasta la préxima campafia. El escenario sigue
marcado, por tanto, por una demanda firme frente a una disponibilidad muy limitada.

*CEREALES: Maiz: repite. Cebada: +2 euros. Trigo: +2 euros.

Finalizando septiembre, el mercado cerealista mantiene una operativa contenida y una clara
diferenciacién entre productos. Esta semana, cebadas y trigos avanzan 2 euros, mientras el maiz
repite, en un escenario en el que las compras se realizan principalmente para cubrir necesidades
concretas. El mercado nacional continla marcado por la prudencia: hay coberturas realizadas y, ante la
incertidumbre, compradores y fabricantes evitan tomar posiciones largas. Cuando aparece una
necesidad inmediata, el precio deja de ser el principal condicionante y se termina pagando algo mas
para asegurar el suministro.

En cebada, la retencion de la oferta es uno de los elementos que estda dando mayor firmeza al
mercado. El agricultor, viendo la evolucién de las dltimas semanas, muestra menos disposicion a
vender y esto limita la disponibilidad inmediata, pese a que la demanda no puede calificarse de
especialmente intensa. En trigo existe algo mas de oferta y una mayor fluidez, aunque también se
mantiene una actitud de espera ante la evolucion de los mercados internacionales.

El maiz afronta una situacién diferente con el inicio de la nueva campafa. La cosecha avanza, pero
todavia es pronto para valorar de forma definitiva los rendimientos y, especialmente, las calidades. A
ello se suma la presencia de mercancia importada en puerto, con diferentes origenes y precios
elevados, que actia como referencia y contrapeso frente al maiz nacional de nueva campafa. Las
arribadas aportan disponibilidad al mercado inmediato, mientras que las posiciones mas lejanas
mantienen una mayor tensién. Habra que esperar a que avance la cosecha para comprobar hasta qué
punto la nueva produccion puede aportar mayor fluidez.

En el escenario internacional, la geopolitica continda siendo uno de los principales factores de
incertidumbre para los cereales. La situacion en el Mar Negro sigue condicionando las expectativas de
oferta y las rutas comerciales, mientras que las tensiones en Oriente Medio mantienen la atencion
sobre el transporte maritimo, los seguros y los costes de reposicion. Cualquier alteracion en estas
zonas puede trasladarse rapidamente a los mercados de futuros y, posteriormente, al fisico europeo.

A esta situacion se suma la evolucién de las cosechas en los principales paises productores y la
competencia entre los distintos origenes. Francia continla siendo una referencia importante para el
mercado espariol, tanto por su proximidad como por su capacidad de abastecimiento, mientras que en
Chicago los futuros siguen reaccionando a las previsiones de produccion, las exportaciones
estadounidenses y los movimientos de los grandes operadores internacionales.

Asi, el mercado nacional termina septiembre con una demanda prudente, pero con una oferta que
tampoco fluye con facilidad. Cebadas y trigos mantienen una ligera presion alcista, mientras el maiz
permanece mas estable a la espera de conocer mejor el desarrollo de la nueva campafia. En un
mercado con coberturas realizadas y mucha incertidumbre, las necesidades puntuales contindan
marcando el ritmo de la operativa.




