INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS. DIA 22/04/26.
SEMANA 17. REUNION 2498.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente,
U- Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: -3 céntimos. Hembras: -1 céntimos. Frisones: -3
céntimos.

Esta semana, el principal problema con el que nos encontramos son las ventas, complicadas en
general y con muy bajo consumo. La clave del vacuno esta en la exportacion, si se exporta, van
desapareciendo los problemas y de momento, solo hay agilidad hacia Argelia.

Una parte de la produccién opina que ya no hay motivos para bajar, no hay kilos elevados porque se
mantienen los pesos y los datos de sacrificio nos indican un aumento durante la semana anterior de
aproximadamente un 9%, tanto en machos como en hembras. Por eso, la tendencia bajista les parece
mas exagerada que la realidad.

Pero la comercializacién, en general, opina que cuesta mas dias vender una canal al completo, que
todos los clientes quieren un precio mas bajo y ellos deben bajar. Sin embargo, esta bajada de los
precios no llega a los mostradores, debido al incremento de los costes de produccion para la industria
en productos como son los envases o el transporte. Por lo tanto, no se espera vender mas aunque los
precios bajen.

Algunos operadores piden estabilidad, repeticion de precios para ver donde nos encontramos. Sin
embargo, el resto de la mesa cree que debemos seguir bajando, dos posiciones y unas ventas
complicadas en las que los delanteros bajan y los lomos no pueden bajar.

Con respecto a los censos, los sacrificios van mas o menos al dia, pero en algunas zonas, hay
animales con mas peso del habitual y son los que ahora lastran el mercado y provocan las bajadas
semanales de precios. En los ultimos meses y debido a la dermatosis, la exportacion en vivo habia
desaparecido, pero en estos momentos, se puede exportar a Libia. Hay mucha expectacion con la
exportacién en vivo, porque aunque los animales sean minimos, la diferencia es maxima.

Las ventas hacia Argelia, han sido muy importantes durante esta semana y son las que han agilizado
el mercado, porque ya somos atractivos en precio. Pero en algunas ciudades como puede ser Madrid,
no se esta vendiendo por distintos motivos, el vacuno esta caro, venimos de festivos y hay festivos en
mayo, al final, se consume en restauracion pero no en supermercado.

Esta semana, los principales mercados europeos estan totalmente bajistas con respecto a los machos,
las hembras estan mas divididas o no bajan con tanta fuerza. Esto nos arrastra a una nueva bajada
esta semana. Es cierto que de momento, no sobran animales, pero también que el ganado pesado
estropea el mercado.

Con respecto a las vacas, mercado muy parado, algunas empresas carnicas estan reduciendo los dias
de sacrificio por falta de vacas. Se espera que en mayo, después del periodo de retencion, salga
alguna mas. Sin embargo, a pesar de tener que pagar las vacas a un precio alto, las ventas no
funcionan bien.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 15 y 16, muestran un nuevo aumento, 8,68%, con
un peso medio que aumenta ligeramente, 0,64 kilos, situando el peso medio de la semana en 303,68
kg/canal. Los sacrificios de hembras, aumentan, en este caso, un 9,43%, con un peso medio que a su
vez aumenta, en este caso, 1,06 kilos, situando el peso medio de la semana en 251,49 kg/canal.




*CORDEROS: Repiten cotizacion.

Cada semana que pasa, el ovino tiene mas presion. Las ventas, hasta 24 kilos, que han funcionado
hasta ahora, se van ralentizando y los corderos de mas peso, ya estan vendidos para la fiesta del
cordero, con cargas hacia Argelia o con ventas previstas hacia Europa, principalmente Francia porque
Grecia compra muy despacio.

Cabe destacar la poca oferta de cordero en campo que tiene la produccién, sin embargo algunos
cebaderos estan llenos, es una paradoja, pero con poca oferta no faltan corderos.

En general, esta semana, todavia se ha vendido con fluidez. De momento, vemos un cierto equilibrio
en los precios, no subimos hasta el Gltimo precio y ahora, tampoco podemos bajar porque todavia se
hacen operaciones por encima de Lonja.

Sin embargo, la sensacion es que el cordero estd mas pesado. Para la comercializacién, la tnica forma
de vender es reducir el precio, y asi competir con otros operadores europeos.

El consumo en el mercado nacional, esta bajo minimos, nos referimos al cordero y a todos los
productos en general. Los motivos pueden ser diversos pero salimos de Semana Santa, tenemos dos
puentes, dependiendo de cada comunidad y los viajes o la restauracién es lo que prioriza frente al
consumo de supermercado. Ademas, la preocupacién por el incremento de precios tampoco agiliza el
consumo.

*PORCINO: Repite cotizacion.

El mercado del porcino atraviesa la pendltima semana de abril con una clara tonica de estabilidad,
reflejada en la repeticion de las cotizaciones del ganado cebado de capa blanca. Este comportamiento
se enmarca en un contexto marcado por la presencia de semanas con festivos, lo que ha reducido los
dias operativos en los mataderos y ha permitido a los ganaderos cierto margen en la gestion de los
animales.

Por el lado de la oferta, de momento no se percibe escasez de cerdos. Al contrario, sigue saliendo
volumen suficiente al mercado, nos encontramos con pesos altos, unido a una oferta algo mas
holgada, actia como freno a la tendencia alcista que venia registrandose en semanas anteriores.

Sin embargo, subyace un factor estructural relevante: el “agujero” derivado de la menor entrada de
lechones en los meses de diciembre y enero comienza a hacerse notar progresivamente. Aunque los
niveles de sacrificio siguen siendo amplios, esta menor disponibilidad de animales deberia empezar a
reflejarse con mayor claridad entre finales de abril y principios de mayo, coincidiendo ademas con una
subida més sostenida de las temperaturas.

En el ambito europeo, el mercado arranca con una estabilidad generalizada, pero con una creciente
tension entre el mercado del vivo y el de la carne.

En conjunto, el mercado se mantiene en una fase de equilibrio aparente, con cotizaciones estables.

El lunes 20 de abril de 2026, el precio medio observado en el mercado francés de carne de cerdo se
mantuvo en 1,433 €. Todas las ofertas se realizaron a este nivel, con la excepcion de una unica oferta
de 1,434 €, destinada a asegurar la compra de un lote. Los compradores confirmaron asi las
posiciones estables y convergentes observadas la semana pasada. En la zona UNIPORC, la vuelta a
una semana completa de actividad resultd en el sacrificio de 367.218 cerdos. Este dinamismo es
consistente con los volimenes observados desde principios de afio, con un ligero superavit en
comparacion con 2025. Como nota positiva, el aumento de peso observado anteriormente (+400 g) ya
se ha reducido a la mitad, con un promedio que ahora se sitia en 97,28 kg. En Europa, Alemania
mantuvo su precio de referencia, pero las expectativas de un aumento son cada vez mas urgentes.
Esta tension se materializé en Dinamarca y los Paises Bajos (Beursprijs) con ligeros aumentos de
menos de 3 céntimos. Espafia, mientras tanto, mantuvo su precio sin cambios.

En EEUU, los precios corrigen a la baja por la caida en el valor de la carne y una oferta alin abundante
con altos sacrificios, aunque se espera cierta estabilizacion a corto plazo por ajuste de oferta y mejora
estacional de la demanda.

En China, la tendencia sigue siendo bajista, con exceso de oferta y demanda débil, afectada ademas
por la estacionalidad y las altas temperaturas.



En conjunto, predomina la presion de la oferta sobre unos mercados donde la demanda todavia no
logra sostener los precios. El mercado porcino internacional entra en fase de ajuste tras las subidas
recientes.

El mercado porcino se mantiene equilibrado.

En Alemania, segun AMI, el mercado de cerdos para matanza se encuentra actualmente en equilibrio.
Los ganaderos esperan un aumento de precios debido al inicio de la temporada de barbacoas. Sin
embargo, faltan incentivos por parte de los minoristas de carne.

Debido a la proxima reduccion de la jornada laboral, los mataderos realizardn pedidos de menor
cantidad. Suponiendo que las condiciones del mercado sean equilibradas, el precio recomendado por
la asociacion se mantendra sin cambios en 1,70 €/kg de peso de la canal.

El repunte habitual que supone el inicio de la temporada de barbacoas a finales de abril no esta
cumpliendo con las expectativas. Se percibe cierta falta de entusiasmo en el mercado de la carne de
cerdo. Las ofertas especiales en los supermercados también son menos frecuentes de lo habitual. Aln
no se vislumbra un verdadero aumento de las ventas, a pesar de que la préxima semana habra un fin
de semana largo por el Primero de Mayo. Ademas, la inestabilidad del clima esta ralentizando la
compra de productos para barbacoa. Los precios de los cortes de carne se mantienen sin cambios
respecto a la semana pasada.

*LECHONES:. Bajan 1 euro.

Finalizando abril y las cotizaciones de los lechones nuevamente dan muestras de debilidad,
nuevamente presente el signo negativo. Se registran nuevas cesiones de precios en un mercado
donde, paraddjicamente, tanto la oferta como la demanda son limitadas desde hace tiempo. A pesar de
estas bajadas, los precios siguen sin resultar atractivos para los compradores, especialmente teniendo
en cuenta que se trata de animales cuyo ciclo productivo se proyecta a cinco meses vista, en un
contexto aun incierto.

Esta situacion esta generando una actitud de cautela en las entradas, retrasando decisiones de compra
en la medida de lo posible. No obstante, mas alla de esta prudencia coyuntural, el componente
estructural del sector obliga a mantener cierto flujo de reposicion, lo que deberia aportar algo de
soporte al mercado en proximas semanas.

*ALFALFA: Granulado y Balas: repiten cotizacion.

El mercado de los productos forrajeros arranca una nueva campafia si movimientos en las
cotizaciones. El inicio del primer corte marca el pistoletazo de salida en un contexto que, aunque pueda
parecer atipico, responde en realidad a la variabilidad propia de cada campafia, donde las condiciones
agronomicas y comerciales nunca son exactamente iguales.

Uno de los aspectos mas relevantes en este arranque es la progresiva reduccion de superficie
dedicada a cultivos forrajeros cada afno, lo que anticipa una menor disponibilidad aparentemente de
producto. Esta circunstancia podria ejercer cierta presion sobre los precios a medida que avance la
campanfa, especialmente si la demanda se mantiene firme.

En el plano comercial, el mercado presenta una doble lectura. Por un lado, se mantienen relativamente
estables las vias de negociacion hacia determinados destinos internacionales. Por otro, persisten
incertidumbres en algunos flujos clave, especialmente aquellos vinculados a rutas sensibles como el
transito por Ormuz, que condicionan las operaciones y generan cautela entre los operadores, también
en el mercado nacional.

Asi, el comportamiento del mercado en las proximas semanas estara estrechamente ligado a la
evolucion de estas variables: la consolidacion de la demanda y, sobre todo, las directrices comerciales
gue vayan marcando los distintos destinos. En funcion de como se definan estos factores, las
dindmicas de venta y la orientacion de los precios podrian tomar uno u otro rumbo, en un inicio de
campafia que se presenta abierto y con multiples condicionantes.

*CEREALES: Maiz: repite. Cebaday Trigo: -1 euro.

El mercado atraviesa una fase de clara apatia operativa, algo habitual en este tramo del calendario,
pero especialmente acusado en el presente mes de abril. Esta semana repite maiz, bajan 1 euro
cebadas y trigos. La actividad comercial es reducida y las operaciones que se registran son puntuales,




con cierto interés en posiciones a futuro cuando aparecen oportunidades atractivas, aunque sin
continuidad ni volumen relevante.

El sentimiento general estd marcado por la espera. Los operadores permanecen atentos a posibles
cambios en las cotizaciones y, sobre todo, a la evolucion de los cultivos en las préximas semanas, que
seran determinantes para confirmar el potencial de la proxima cosecha. Las condiciones
meteorologicas generan cierta inquietud: las temperaturas elevadas contrastan con la necesidad de
precipitaciones adicionales, lo que introduce un factor de incertidumbre clave en el corto plazo.

En cuanto a la oferta, el mercado presenta una disponibilidad amplia en términos generales, tanto de
producto local y nacional como de importacion (puerto y origen francés). No obstante, el maiz muestra
una situacion algo méas ajustada, limitada a las existencias nacionales remanentes y condicionada por
la calidad disponible. Por el contrario, existe mayor holgura en cebadas y cierta presencia de trigo de
origen castellano, lo que podria ejercer presion bajista adicional sobre los precios.

Por el lado vendedor, no se observa disposicion a realizar ajustes significativos a la baja, mientras que
la demanda tampoco muestra urgencia compradora, lo que refuerza el actual escenario de baja
liquidez. En paralelo, el agricultor continda con la liquidacion progresiva de trigo y cebada ante la
cercania de la nueva campafia.

En este contexto, el mercado nacional se mantiene presionado, con descensos mas evidentes en trigo
y una tendencia bajista generalizada, aunque de forma gradual.

Las estrategias de cobertura siguen centradas en el corto plazo, si bien comienzan a aparecer ofertas
para campafias mas lejanas, reflejando la necesidad de anticipar riesgos en un entorno todavia
incierto.

La extension del alto el fuego con Iran por parte de EEUU aporta algo de calma tras varios dias de
tension, aunque el contexto sigue siendo fragil. Los mercados continldan muy sensibles a cualquier
declaracion politica, con reacciones inmediatas en materias primas como el petréleo. Al mismo tiempo,
persisten las disrupciones en el trafico maritimo global, con congestion en puntos clave que afade
incertidumbre a los flujos comerciales.

En Europa, la debilidad del euro mejora la competitividad del trigo francés, aunque el dinamismo
comercial sigue siendo limitado en el cierre de campafia. En el plano agricola, las condiciones de los
cultivos son correctas por ahora, pero empieza a preocupar la falta de lluvias y el riesgo de sequia en
Francia.

En oleaginosas, la colza mantiene un tono muy firme, apoyada por un complejo alcista liderado por los
aceites vegetales. La fortaleza del aceite de soja y palma responde, en gran parte, a la sélida demanda
de biodiésel, impulsada por medidas energéticas que favorecen su uso.

En EEUU, el mercado intenta centrarse en los fundamentales pese al ruido politico. El avance de las
siembras y el estado de los cultivos seran claves en las proximas semanas, junto con la evolucién de la
demanda exterior, que sigue mostrando sefiales positivas. A nivel internacional, la atencion se dirige a
préximos encuentros politicos relevantes que podrian introducir volatilidad, especialmente en el
mercado de la soja. Mientras tanto, el aceite de soja continla destacando por su fortaleza, sosteniendo
la rentabilidad del sector y apoyando la actividad de molienda.



