INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS. DIA 25/03/26.
SEMANA 13. REUNION 2494,

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente,
U- Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: Hasta 370kg canal, -3 céntimos. Desde 371 kg canal, -4
céntimos. Hembras: Hasta 300 kg canal, -2 céntimos. Desde 301 kg canal, -4 céntimos.
Frisones: -3 céntimos.

Estamos a finales del mes de marzo, pero, en la semana previa a los festivos de Semana Santa y las
ventas todavia no han llegado a su punto algido, aunque se espera que lo hagan a partir del jueves. Es
cierto, que se espera mas turismo este afio que en afos anteriores debido al conflicto bélico y
tendremos que ver si eso se nota en el consumo de carne.

De momento, los operadores estan vendiendo, en general, esta semana no se quejan de la venta de
carne pero si de la necesidad de ajustar precios para competir con otros operadores. Los lomos,
despegan esta semana, pero por el contrario, hay otras piezas que salen con dificultad y cuando no se
vende bien la canal al completo, el mercado se complica. Al final, los comercializadores opinan que si
quieren vender, deben bajar el precio de la carne.

Por otro lado, el viernes finalizé el Ramadan y los delanteros pierden fuerza, pero los lomos, funcionan
con mas o menos agilidad. Argelia, como es habitual después de Ramadéan, probablemente, estara dos
semanas sin comprar, veremos como funciona después de Semana Santa.

De todas formas, estamos en el mes de marzo pero sin la euforia exportadora del afio pasado, por lo
gue las ventas estan complicadas sobre todo en el mercado nacional, hacia supermercados y como
llevamos diciendo a lo largo de este afio, en la zona de Madrid se ha reducido el consumo de vacuno,
en una economia de subsistencia y que se mueve por ofertas, y las ofertas son de cerdo.

En cuanto a las ventas hacia Europa, estan activas, pero ajustando precios para vender. Esto nos
muestra un mercado muy complicado en general, pero el problema no esta en la oferta sino en las
ventas actuales.

Por otro lado, la sombra de la dermatosis esta en el vacuno. Los operadores se muestran cautelosos y
con estrictas medidas de bioseguridad, y si no salen nuevos casos, se espera que el dia 21 de abril, la
zona esté libre de restricciones. Ademas, la vacunacion va a un buen ritmo. Pero esta situacion
distorsiona ligeramente el mercado, con operadores que adelantan animales antes de la vacunacion
preventiva y operadores que retrasan animales hasta que estén libres de movimientos.

Al final, el mercado esta en un tipico mes de marzo, pero el afio pasado lo olvidamos por la fluidez de
las exportaciones. Este afio la situacién es distinta por zonas dependiendo de los animales que tenga
cada operador y del tamafo, en la mesa de precios los operadores van al dia, con fluidez en los
sacrificios, no les sobra ninguno y se respira tranquilidad, quizas los machos cruzados con peso van
algo mas despacio porque este afio les falta exportacion y terminan arrastrando al resto de categorias.

Las vacas estan activas pero sin suficiente alegria y con una escasez de vaca en campo, que puede
ser sustituida por otras categorias.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 11 y 12, muestran una disminucion, 5.23%, con un
peso medio que disminuye, 2,14 kilos, situando el peso medio de la semana en 305,29 kg/canal.

Los sacrificios de hembras, aumentan, en este caso, un 1,87%, con un peso medio que a su vez
disminuye, en este caso, 0,60 kilos, situando el peso medio de la semana en 254,13 kg/canal.




*CORDEROS: Repiten cotizacion.

Estamos en el Ultimo miércoles del mes de marzo y las ventas de cordero estan activas. Se notan las
ventas previas a Semana Santa, época en la que tradicionalmente se consume cordero en las tipicas
barbacoas de estos dias.

A esta agilidad en ventas, se une poca oferta de cordero en campo de 24 kilos, por lo que el cordero se
vende con fluidez.

Esta situacion, nos lleva a opiniones alcista en tabla de precios, que sin embargo esta dividida entre
repetir y subir. Pero la realidad del mercado nos dice que hay operaciones a precios superiores al de
lonja, aunque sea de forma puntual. También es verdad que después de
Semana Santa y como cada afo, las ventas probablemente se reduzcan.

Finalmente, después de escuchar la opinidon de todos los operadores de la mesa, la decisién final de
esta semana ha sido repetir los precios, conscientes de la horquilla que hay en estos momentos,
debido a las ventas de estos dias.

*-PORCINQO: Suben 0,020 euros.

Finaliza el mes de marzo en un contexto marcado por la proximidad de los festivos de Semana Santa,
lo que condiciona de forma habitual la operativa del sector. En este entorno, se mantiene la tendencia
alcista de las cotizaciones, aunque se observa una clara moderacion en la intensidad de las subidas,
reflejando un mercado mas equilibrado tras varias semanas de ajustes positivos.

A nivel de actividad, se registra una elevada dinamica de sacrificio, con mataderos funcionando a
ritmos altos para dar salida a la oferta disponible antes del periodo festivo. Los animales estan
respondiendo de forma fluida a la demanda de salida previa a una semana de operativa limitada, lo que
esta favoreciendo la fluidez de los flujos comerciales.

La demanda se mantiene sostenida, mientras que la disponibilidad de animales continla ajustandose
progresivamente, en un contexto en el que los pesos de sacrificio siguen descendiendo de forma
continuada.

En conjunto, se consolida un escenario en el que la oferta resulta ajustada frente a una demanda
activa, lo que sigue proporcionando soporte a la evolucién positiva de las cotizaciones. No obstante, los
incrementos se muestran ahora mas contenidos, en linea con un mercado que entra en una fase de
mayor estabilidad tras el impulso previo.

En cuanto a la venta se mantiene practicamente sin cambios, los mercados internacionales se
mantienen en la misma situacibn meses después. Esto implica que una mayor proporcion de la
produccién se seguira destinando al mercado europeo, como ya venia ocurriendo. Aunque hasta ahora
el volumen ha sido elevado debido a un mayor nimero de sacrificios, se espera que esta tendencia se
modere de cara al verano, cuando la disponibilidad de cerdos disminuya, algo habitual cada afio. A
nivel europeo, el aumento del precio del cebado no se ha reflejado completamente en el precio de la
carne. Aun asi, los vendedores han logrado impulsar cierta subida, mas por estrategia comercial que
por una escasez real del producto. De cara a las prOximas semanas, la evolucion del mercado
dependera en gran medida del consumo durante la Pascua y de factores estacionales, como la mejora
del tiempo, que suele incentivar el consumo asociado a actividades al aire libre.

El lunes 23 de marzo de 2026, el precio medio observado en el mercado francés de cerdos confirmo la
tendencia de la sesion anterior, manteniéndose estable en 1,42 €. Las posiciones de los compradores
se mantuvieron sin cambios: las ofertas se mantuvieron fijas en este nivel o muy cerca de él. Dada la
continua abundancia de oferta porcina, los compradores no parecen dispuestos a asumir riesgos hasta
que el mercado de la carne sea mas favorable. En la zona UNIPORC, el sacrificio fue ligeramente
inferior al de la semana anterior, con 362.564 cerdos. Los pesos disminuyeron en 250 g hasta los 97,89
kg, pero con una diferencia de mas de 1 kg respecto al peso de referencia de 2025, los productores
mantuvieron un ritmo de ventas sostenido, limitando cualquier presion alcista sobre los precios.

El escenario global refleja un claro contraste: mientras EE. UU. logra sostener precios gracias a una
demanda sélida, China sigue condicionada por un desequilibrio entre oferta y demanda. Esta
divergencia podria favorecer las exportaciones desde mercados con mayor estabilidad hacia destinos
mas presionados, aunque la debilidad del consumo chino sigue siendo un factor clave que limita una
recuperacion mas amplia del sector.



*L ECHONES:. Repiten cotizacion.

El mercado del lechon nacional mantiene esta semana las cotizaciones tras semanas de subidas. La
oferta nacional sigue por debajo de la demanda y la entrada desde el exterior no cubre necesidades,
mientras que otros paises europeos también compran al alza. Los compradores espafioles se muestran
dubitativos y cautelosos ante las circunstancias y los precios alcanzados, En resumen, el mercado esta
tenso y en equilibrio inestable, con posibilidad de estabilizacién a corto plazo.

*ALFALFA: Granulado y Balas: repiten cotizacion.

Terminamos el mes de marzo sin cambios en las cotizaciones del producto terminado. El mercado
continla condicionado por los acontecimientos geopoliticos que venimos sefialando en informes
anteriores, especialmente el conflicto bélico en Irdn y sus posibles consecuencias sobre el transito
maritimo a través del estrecho de Ormuz, punto clave para el comercio internacional. Esta situacion
genera incertidumbre en el sector de los forrajes, dado que parte de los flujos comerciales hacia
destinos finales dependen de esta ruta.

En el mercado nacional, las cotizaciones permanecen estables, aunque las pretensiones de compra se
sitlan por debajo de los precios actuales. La operativa es muy reducida: ni compradores ni vendedores
estan tomando posiciones a la espera de una mayor claridad en el contexto internacional.

Por otro lado, las existencias de alfalfa de calidades superiores siguen siendo muy limitadas. El
volumen disponible es escaso y queda por determinar en qué condiciones y a qué precios saldra al
mercado el producto remanente.

En cuanto al campo, el inicio de la nueva campafa es inminente. Ya han comenzado las primeras
labores agricolas y el primer corte estd proximo. Como es habitual, las calidades iniciales seran las
propias de este primer corte.

Respecto a los precios de salida de la nueva campafia, todavia no hay referencias claras. Las fabricas
continan con sus labores de planificacibn sobre superficies y disponibilidad. Las primeras
estimaciones apuntan a precios en linea con los de cierre de la campafia anterior, con la posibilidad de
ligeros incrementos, aunque por el momento no hay definiciones concretas.

En el ambito internacional, la incertidumbre geopolitica esta marcando el ritmo del mercado. La
situacién en Oriente Medio introduce volatilidad en los costes logisticos y en las rutas comerciales, lo
gue podria afectar tanto a la competitividad como a los tiempos de entrega de la alfalfa en mercados de
destino, especialmente en Asia y Oriente Proximo.

Ademas, la evolucién de la nueva campafia en los principales paises productores sera determinante en
las préximas semanas para definir la tendencia de precios a nivel global.

*CEREALES: Maiz, Cebada, Trigo: repiten cotizacion.

El mes de marzo finaliza con estabilidad en las tablillas de los cereales, registrandose repeticiones en
las cotizaciones tras las subidas observadas semanas atras, motivadas por las tensiones derivadas del
actual contexto geopolitico internacional.

En el plano operativo, la actividad comercial se mantiene sin grandes cambios. Las fabricas contintan
mayoritariamente cubiertas y limitan sus compras a necesidades puntuales, lo que reduce el
dinamismo del mercado. Nos adentramos ademas en una semana de transicion, condicionada por la
cercania de Semana Santa, que acorta los dias habiles y previsiblemente mantendra un tono de baja
actividad.

En cuanto a la oferta, sigue habiendo disponibilidad tanto en puertos como de origen francés, con
precios practicamente alineados. En cebadas, se aprecia algo mas de oferta, aunque la demanda
continda contenida; no obstante, con los actuales niveles de precios de maiz y trigo, la cebada queda
algo relagada en formulacion. Aun asi, conviene mantenerse atentos a posibles cambios en las
préximas semanas.

El trigo mantiene cotizaciones estables, aunque muestra un mayor interés relativo dentro del complejo
de cereales. El encarecimiento de productos sustitutivos como harinas y soja esta favoreciendo su
demanda, si bien las operaciones siguen cerrandose dentro de los rangos de precios de referencia
actuales.

En los mercados internacionales, la volatilidad sigue presente, aunque con cierta moderacion respecto
a semanas anteriores. Las tensiones geopoliticas continian siendo un factor clave, especialmente en
regiones exportadoras relevantes, o que mantiene la incertidumbre sobre los flujos comerciales.




Por otro lado, los mercados de futuros muestran una evolucion mas lateral en el corto plazo, tras las
recientes subidas, a la espera de nuevas referencias tanto desde el lado de la oferta (estado de
cultivos, condiciones climaticas) como de la demanda global. Asimismo, el comportamiento de materias
primas relacionadas, como la soja, sigue influyendo en el conjunto del complejo cerealista.

En este contexto, el mercado permanece a la expectativa, con un equilibrio relativamente estable entre
oferta y demanda, pero sensible a cualquier cambio en el entorno internacional.



