INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS. DIA 18/03/26.
SEMANA 12. REUNION 2493.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente,
U- Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: -3 céntimos. Hembras: Hasta 260 kg, repiten
cotizacion. Hasta 300 kilos, -2 céntimos. A partir de 301 kilos, -3 céntimos. Frisones: Hasta 220
kilos, repiten cotizacién. Desde 220 kilos, -3 céntimos.

Semana muy complicada, con una opinion mayoritaria en bajar pero no es unitaria y las discrepancias
han alargado la Sesién para terminar dividiendo el vacuno dependiendo de cada categoria.

Estamos en la Ultima semana de Ramadan, que se vive con las Ultimas ventas, y muy pendientes de
los proximos sacrificios hacia Semana Santa, donde se espera un incremento en la restauracion,
porque se esperan ventas tanto de hamburguesa como lomos si se cumplen las expectativas.

De todas formas, la venta de carne estd en un momento muy complicado, el temor que llega con las
noticias de la subida de todos los precios, ponen una nota de temor al mercado. Por otro lado los
magros y delanteros se venden con fluidez, pero de momento se atascan los lomos. Tanto en
carnicerias como supermercados se quejan mucho de la venta.

La comercializacion busca encontrar un punto donde la venta funcione, pero la produccién cree que
bajamos con el rumor y subimos con la certeza. Cabe destacar que el mercado acepta el género, pero
condicionado al precio.

Por otro lado, los animales salen con mas o menos fluidez hacia matadero, exceptuando algunas
hembras o machos pasados de peso que aparecen en la zona centro. Comienza la Ultima semana de
ventas para el Ramadan y vemos un ligero aumento en los ultimos sacrificios de esta semana.

El problema no esté en la oferta de animales, sino en la dificultad que tienen todos los operadores para
vender carne. A pesar de ello, durante el mes de marzo se esta trabajando con mas o menos agilidad,
sin embargo, este afio el consumo de ramadan ha sido ligero y solo ha destacado Argelia. Por otro
lado, Polonia esta ofertando carne a menos precio y esta competencia se nota en el mercado.

Por categorias, quizas los machos cruzados son los que tienen mas pesadez, pero arrastran a las
hembras y a los frisones. Con respecto a la reposicion, sube el precio, porque todos los operadores
guieren menos precio pero a la vez, quieren los terneros y no hay para todos.

En resumen, se produce una cierta reduccion de sacrificios por parte de los mataderos para
estabilizarse en un volumen, se reducen los precios de venta para ser competitivos en otros mercados
y la principal competencia es Polonia, aunque con otra calidad. Pero esta situacion nos lleva a la
bajada de precios de esta semana.

Por otro lado, las vacas suben esta semana. Hay muy poca oferta y la venta se esta reactivando
ligeramente, aunque los precios todavia no son buenos. Estamos con movimientos previos a Semana
Santa, aprovechando los precios de venta actuales porque posiblemente suban. No queda stock de
magros y hay demanda, por eso también se puede sustituir con magros de hembras.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 10 y 11, muestran un aumento, 3.41%, con un
peso medio que disminuye, 0,62 kilos, situando el peso medio de la semana en 307,43 kg/canal.

Los sacrificios de hembras, disminuyen, en este caso, un 3,02%, con un peso medio que a su vez
disminuye, en este caso, 3,02 kilos, situando el peso medio de la semana en 254,73 kg/canal.




*CORDERQOS: Suben 10 céntimos.

Estamos en una semana intensa, con la recta final del Ramadan y con las previsiones de venta muy
pendientes de Semana Santa, para la que quedan diez dias de venta, por lo tanto, semana activa. Sin
embargo, reflejar los movimientos actuales es muy dificil porque hay una horquilla dependiendo de las
existencias o las necesidades de cada operador y esta horquilla, en estos momentos es muy amplia.

Por eso, son dias en los que se espera un incremento de ventas hacia varios destinos, a esto podemos
afadir que la oferta de cordero para sacrificio es pequefia y en los préximos dias puede salir algo mas
de cordero pero va a desaparecer. El problema, o las dificultades pueden venir después de los festivos
de Semana Santa, porque quizas las ventas se ralenticen, pero tenemos que ir semana a semana.

Para la produccion, la subida de precios se ve de forma muy clara en sus explotaciones, los corderos
valen mas. Pero para la produccién, el precio ya es alto y podrian repetir con tranquilidad.
Finalmente, se llega a un consenso y a una ligera subida en los precios, que actualiza el mercado.

*-PORCINO: Suben 0.05 céntimos.

El mercado del porcino esta semana mantiene una clara tendencia alcista en las cotizaciones del
cebado, en un contexto donde la oferta, aunque todavia fluida, comienza a ajustarse progresivamente.
La reduccion de los pesos de sacrificio y una menor disponibilidad de animales estan limitando la
capacidad de respuesta de los mataderos, cuyos ritmos de sacrificio se mantienen elevados e incluso
podrian ser superiores si hubiera méas oferta.

En definitiva, el mercado se encuentra en una fase de equilibrio tenso entre una oferta que se contrae y
una demanda amplia. A corto plazo, la evolucion del consumo en fechas clave como la Semana Santa
sera determinante para confirmar si la actual tendencia alcista tiene continuidad o tiende a
estabilizarse.

En el ambito comercial, Europa continda siendo el principal destino de la carne, con una demanda
relativamente firme que esta permitiendo absorber las subidas de precios sin pérdida de competitividad.
El comercio internacional sigue condicionado por la debilidad de la demanda asiatica, especialmente en
China. El gigante asiético, clave en el equilibrio mundial del porcino, atraviesa una fase de menor
importacion debido a la recuperacion de su produccion interna y a un contexto econdémico mas
moderado. A esto se suman tensiones comerciales que afectan tanto a Europa como a Estados
Unidos, con la aplicacion de aranceles y medidas antidumping que generan incertidumbre y limitan el
potencial exportador.

En el mercado Bretdn, el lunes 16 de marzo de 2026, el precio medio registrado en el mercado francés
de cerdos se mantuvo estable en 1,42 €. Todas las ofertas se realizaron en este nivel o muy cerca de
él. La sesién de hoy confirmé asi el aumento de un céntimo registrado el jueves pasado, sin extender,
sin embargo, la tendencia alcista observada en el resto de Europa. En la zona UNIPORC, la actividad
de sacrificio aumentd por segunda semana consecutiva, alcanzando los 364.130 cerdos. Los pesos
disminuyeron en 100 g, pero con 98,13 kg, se mantienen aproximadamente 1 kg por encima del precio
de referencia de 2025. En Europa, tras el fuerte aumento de 10 céntimos en el precio de referencia
aleman, otros paises también reaccionaron con aumentos que oscilaron entre 5y 7 céntimos.

En el caso de EEUU , las exportaciones de carne de cerdo se mantienen en niveles histdéricamente
altos, cercanas a récord, con 2,94 millones de toneladas en 2025. No obstante, este buen
comportamiento se apoya principalmente en mercados alternativos como México, Centroamérica y el
Caribe, mientras que las ventas a China han sufrido una caida significativa, superior al 20% en
volumen . Esta pérdida de dinamismo en el mercado chino esta directamente relacionada con
aranceles elevados y tensiones comerciales bilaterales, que han restado competitividad al producto
estadounidense .

Este escenario global tiene una doble lectura para el sector europeo: por un lado, la debilidad de Asia
limita el recorrido alcista de los precios; por otro, la menor presencia estadounidense en China y la
diversificacion de sus exportaciones abre oportunidades relativas para otros origenes, aunque bajo un
entorno comercial mas complejo e incierto.



En Alemania, segun Ami, no habra mas aumentos de precios en el mercado de cerdos para matanza.
Esta semana, la situacion en el mercado aleman de cerdos para matanza se mantiene en general
equilibrada. La cantidad de animales ofrecidos se corresponde con la demanda constante de cerdos
para matanza.

La proximidad de las vacaciones de Semana Santa ha supuesto, hasta el momento, un escaso impulso
para el comercio, y el inicio de la temporada de barbacoas aun no se vislumbra. Tras las constantes
subidas de precios, el precio de la asociacion se mantiene sin cambios en 1,70 €/kg de peso de la
canal.

La actividad en el sector porcino se encuentra actualmente algo estancada. Si bien no ha habido una
caida en la demanda, el repunte previsto no se ha materializado. La carne de cerdo procesada, en
particular, se esta comprando en cantidades inferiores a la media para esta temporada. Los minoristas
ofrecen pocas promociones, por lo que este canal de ventas no estd generando un impulso
significativo. La temporada de barbacoas aun no ha comenzado, y el reciente descenso de las
temperaturas esta impidiendo un aumento sustancial de la demanda.

*LECHONES:. Suben 2 euros

El mercado de lechones registra esta semana una nueva subida en la tablilla nacional, impulsada por
una oferta claramente insuficiente frente a una demanda que se mantiene firme por parte de los
cebaderos. Sin embargo, este comportamiento alcista no se traslada al mercado de importacién,
donde, pese a las necesidades existentes, la reticencia de los compradores a asumir los precios
ofertados esta siendo cada vez mas evidente.

La produccion nacional continda sin cubrir los requerimientos actuales, lo que obliga a recurrir
puntualmente a la entrada de animales desde otros paises europeos, especialmente desde Paises
Bajos, cuyos precios se mantienen estables respecto a la semana anterior. Este contexto refleja un
mercado tensionado, pero con crecientes dificultades para trasladar nuevas subidas al conjunto de las
operaciones.

Asimismo, empiezan a consolidarse signos de resistencia por parte de la demanda, ante unos niveles
de precios que ya se consideran elevados. Este factor podria actuar como freno a futuras
revalorizaciones, moderando el ritmo de las subidas. Aun asi, el actual desequilibrio entre oferta y
demanda sigue siendo el principal soporte del mercado, por lo que no se descartan movimientos
adicionales en las proximas semanas, aunque previsiblemente mas contenidos.

*ALFALFA: Granulado y Balas: repiten cotizacion.

El mercado de los forrajes en la penultima semana de marzo se caracteriza por una clara situacion de
estabilidad aparente en precios, pero con un trasfondo de alta incertidumbre operativa y comercial.

Por un lado, las cotizaciones se mantienen sin variaciones respecto a la semana anterior, reflejando
una falta de actividad real en el mercado. Esta estabilidad no responde a un equilibrio sélido entre
oferta y demanda, sino mas bien a un contexto de paralisis, donde las operaciones estan
condicionadas por factores externos ajenos al propio sector.

El elemento clave que estd marcando la evolucion del mercado es el conflicto en Oriente Medio y su
impacto sobre el estrecho de Ormuz, una via fundamental para el transito de mercancias hacia los
paises del Golfo, principales destinos de los forrajes espafoles. La interrupcion o dificultad en esta ruta
logistica estd generando cuellos de botella significativos, con mercancia retenida en transito, en
puertos o incluso en origen.

Esta situacion coloca a la industria exportadora espafiola en una posicion compleja: por un lado,
mantiene compromisos contractuales con clientes internacionales; por otro, carece de visibilidad sobre
cuando podra cumplirlos. Las alternativas logisticas, como desvios a otros puertos o rutas existen, pero
implican incrementos de costes elevados que, en muchos casos, comprometen la viabilidad de las
operaciones.

Como consecuencia, se estan produciendo sobrecostes logisticos, tensiones en el almacenamiento y
riesgos comerciales, incluyendo posibles incumplimientos o devoluciones de mercancia. Todo ello
afecta directamente a un sector altamente dependiente de la exportacion y de la fluidez en sus
cadenas de suministro.

En paralelo, el mercado permanece a la expectativa del inicio de la nueva campafia. No hay aun
referencias claras de precios de arranque, ya que tanto operadores como agricultores adoptan una



postura prudente ante la incertidumbre actual. Los primeros trabajos de recoleccion se observan con
atencion, pero sin que exista todavia una base suficiente para definir tendencias.

En conjunto, el mercado de forrajes atraviesa un momento de bloqueo tactico, donde la estabilidad de
precios contrasta con una fuerte inestabilidad estructural. La evolucion a corto plazo dependera en gran
medida de la normalizacion de las rutas logisticas internacionales y, en particular, de la recuperacion
del trafico en puntos estratégicos como el estrecho de Ormuz. Hasta entonces, el sector seguira
operando en un entorno de cautela, con decisiones condicionadas mas por la geopolitica que por los
fundamentales agricolas

*CEREALES: Maiz, Cebada, Trigo: +2 euros.

El mercado de los cereales continla avanzando en marzo con una clara tendencia alcista en las
cotizaciones, aunque marcada por una actividad comercial muy reducida tanto a nivel nacional como
en los mercados locales. La operativa sigue siendo limitada, reflejo de un entorno dominado por la
incertidumbre y la espera.

En el ambito local, las fabricas se mantienen en una posicién de espera y tranquilidad, con coberturas
ya cerradas para los préximos meses, lo que les permite adoptar una estrategia de prudencia ante
nuevas subidas. Por su parte, el agricultor, ain disponiendo de mercancia, opta también por retener
producto, a la expectativa de la evolucion del mercado y posibles mejoras en los precios. Esta situacion
genera un mercado practicamente paralizado, donde las posiciones compradoras y vendedoras
permanecen enfrentadas.

Desde el punto de vista de precios, se registran incrementos en torno a los 5 € para maiz, trigo y
cebada. En el caso del maiz, la oferta disponible es tanto nacional como de importacion,
especialmente de origen francés, se encarece debido al aumento de los costes logisticos y a ciertas
dificultades de disponibilidad de transporte.

La cebada, pese a no mostrar una demanda especialmente activa, también se ve arrastrada por esta
tendencia alcista, mientras que el trigo mantiene una dinamica similar, con retiradas de mercancia en
puerto que avanzan con lentitud y sin presiéon compradora inmediata.

A nivel internacional, los mercados de cereales estan fuertemente condicionados por las tensiones
geopoliticas, especialmente por el conflicto con Irdn y su posible impacto en rutas estratégicas como el
Estrecho de Ormuz. Esta situacion genera una elevada volatilidad en los mercados financieros y de
materias primas.

En este contexto, los fondos y operadores internacionales tienden a posicionarse al alza, lo que
contribuye a sostener las cotizaciones. Sin embargo, la incertidumbre sobre la duracién e intensidad del
conflicto provoca movimientos bruscos y cambios de tendencia a corto plazo.

El mercado del petréleo mostro una leve recuperacion tras caidas recientes, mientras las declaraciones
de lideres politicos generan expectativas encontradas sobre su rumbo. Esta estabilidad frena la
debilidad de algunas divisas clave. En los cereales, los precios siguen presionados por la fortaleza de
la moneda y las ventas de productores, aunque algunos cultivos, como la colza, lograron repuntar
gracias al impulso de los aceites vegetales.

En EEUU, la soja intenta remontar tras fuertes pérdidas, apoyada en sefales de posibles acuerdos
comerciales con China. El maiz sigue la misma tendencia, mientras el trigo enfrenta riesgos climaticos
y un panorama dificil que afectan la produccién y los precios.




