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INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 14/01/26 SEMANA 03
REUNION 2484.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: repiten cotizaciéon. Hembras: repiten cotizacion.
Frisones: repiten cotizacién.

Esta semana, cabe destacar que estamos en la segunda Sesion de Lonja del afio y el vacuno ya se
muestra en toda su complejidad, con dos posiciones en la mesa de precios y con una division entre los
operadores, tanto en la produccién como en la comercializacion.

La realidad es que hay una horquilla de precios importante dependiendo del destino final de los
animales, porque la exportacion tanto hacia Europa como hacia Argelia, tiene un precio mas elevado
pero, en el mercado nacional no cabe mas precio, el consumo estd bajo minimos pero estamos en una
semana de reposicion, en proceso de cambio, y para terminar, la carne de cerdo tiene un precio muy
econémico y hace competencia al vacuno. Un dato curioso es que algunos operadores tienen
importantes pedidos de huesos.

A pesar de todo, el vacuno tiene sus adeptos y el consumo decae, pero al mismo tiempo continGia
activo, principalmente en restauracion.

Los machos cruzados, con diferencia, son los que mas demanda tienen en este momento,
principalmente hacia la exportacion y a pesar de encontrarnos en enero, se vende la carne de vacuno.

Esta semana llega una preocupacion muy importante y es el temor a Mercosur, porque nadie sabe qué
han negociado y como nos va a afectar, tampoco los tiempos de puesta en marcha, esta opacidad nos
hace pensar que puede ser peor de lo esperado. Lo que esta claro es que la carne de fuera llegara en
distintas condiciones que la nuestra, con menos Yy distintos controles y es injusto no saber las reglas a
partir de entonces.

Un ejemplo de como funciona, por ejemplo, Brasil, lo tenemos con Argelia. Les llega carne desde Brasil
con mas dias desde su envasado, que desde Espafia, porque la carne de Brasil se puede consumir
con 120 dias y la de Europa, con 30 dias. Sin embargo, prefieren nuestra carne y les gusta la carne
con hueso, pero compran también en Brasil por precio y también animales vivos.

Por otro lado, la reposicion en granja esta a precios imposibles, preocupan los precios altos, la falta de
oferta y el censo. Esto nos lleva a creer que los terneros en granja son una bomba que podria estallar y
genera mucha preocupacion en el sector, que ahora tiene poco peso en granja y poca oferta para
sacrificio. A esta situacion, debemos afadir el incremento de los costes fijos, como el transporte y la
compra de animales.

Por otro lado, los censos de vacuno han aumentado a lo largo de todo el afio 2025, sin embargo, hay
poca oferta de animales para sacrificio. Esto genera incertidumbre, pero también da la sensacion de
una exportacion fuerte, tanto en vivo hacia Europa como en carne, hacia Europa y Argelia.

Esta semana, ha sido muy dificil llegar a una decision final. Los movimientos de exportacion nos
inclinan a una subida de precios, el mercado nacional, nos lleva a una repeticion. La decision final,
dificil, pero al final, no sobran terneros y tampoco faltan, la carne se vende mal y los precios repiten
porgue son altos y les ha faltado fuerza para subir.

Con respecto a la vaca, hay muy poca oferta pero es suficiente para la venta, porque en enero, cuesta
mucho vender en el mercado nacional.




Los sacrificios de los machos, comparativa semana 01 y 02, muestran un aumento, 28.00%, con un
peso medio que disminuye, 2.66 kilos, situando el peso medio de la semana en 300.83 kg/canal.

Los sacrificios de hembras, aumentan en la primera semana sin festivos, en este caso, un 22,30%, con
un peso medio que aumenta ligeramente, en este caso, 0,89 kilos, situando el peso medio de la
semana en 251.52 kg/canal.

*CORDEROS: Bajan 7 céntimos, hasta 28 kilos. A partir de 28 kilos, bajan 3 céntimos.
Por segunda semana consecutiva, el ovino baja ligeramente sus precios. Estamos en enero y es lo
habitual, con una sensacién, solo podran frenar las bajadas las ventas previas a Ramadan.

En estos momentos, las ventas de cordero han caido de forma radical, es lo habitual en el mercado
nacional, pero hoy, también en el Europeo. Solo cabe esperar que sea la antesala de unas ventas
Optimas, pero todavia es pronto, porque hasta el dia 17 no comienza Ramadan.

Por otro lado, hay muy poco cordero en campo de 24 kilos, sin embargo, como las ventas no
acompafan, es suficiente para la comercializacion. Debemos tener en cuenta, que venimos de los
festivos, con un consumo elevado y ahora llega la calma.

Al final, la lonja debe reflejar el mercado y la realidad es que se paga menos por el cordero, también se
necesita menos porque no hay consumo, esto llena de incertidumbre a las préximas semanas.

Esta claro que, a partir de ahora, tenemos que ver la dinamica de las exportaciones, principalmente
hacia terceros paises porque estos pueden marcar la diferencia, pero también hacia Europa, porque
con la poca oferta de cordero que hay, podria ser suficiente para estabilizar los precios.

Los productores, en este momento de incertidumbre, tienen una duda muy razonable y es si dejar
corderas o0 venderlas, ahora, el precio es elevado. Pero si las venden, tendrdn que dejar para
reposicidbn mas adelante y el verano puede ser duro por el calor y largo en el tiempo.

A partir de ahora, serd el Ramadan quien marque los tiempos del ovino, porque ahora, ni hay ventas ni
sobran animales, en una especie de equilibrio pero lleno de tensiones, y los pocos corderos que salen
a la venta se colocan sin dificultad.

El mercado del ovino, se encuentra con pocas compras a un precio alto y con terceros paises a la
expectativa de nuestros precios.

*PORCINO: Repite cotizacion.

Enero muestra sefiales de estabilizacion en las tablillas del cebado, con una actividad mas tranquila en
el mercado, pese a la persistencia de noticias de Peste Porcina Africana (PPA) detectados
recientemente en Espafia, como el registrado la semana pasada en jabalies. Aunque esto mantiene
cierta incertidumbre de fondo, la operativa del sector ha retomado cierta normalidad.

En las ultimas semanas se ha observado continuidad en las cotizaciones: la oferta de animales se
mantiene abundante y con pesos elevados, mientras que la demanda para sacrificio presenta un ritmo
soélido. Los altos pesos medios se explican por semanas incompletas de sacrificio, pero la salida de
animales fluye con relativa agilidad, lo que reduce las presiones sobre la acumulacién que a priori nos
hubiera podido parecer que se hubiese dado. Esta dinamica ha aminorado las tensiones de las ultimas
semanas y se percibe mayor tranquilidad operativa en el mercado de cebados.

No obstante, el entorno de la industria carnica continla con desafios: las ventas no registran picos
significativos y la exportacion sigue concentrada en piezas especificas y subproductos, con China como
destino principal y algunos mercados complementarios con volimenes menores.

Con la cotizacion actual, el porcino espafiol mantiene un nivel competitivo frente a los principales
competidores internacionales, aunque persisten obstaculos comerciales clave, especialmente en
determinados terceros paises.

Las dificultades persistentes con mercados como Japon y Filipinas siguen limitando la ampliacion de
las salidas de producto.



En el caso de EEUU, los precios del cerdo magro en el mercado de futuros se han situado
recientemente mostrando fluctuaciones leves y una ligera tendencia al alza en términos mensuales y
anuales en el contexto de contratos de referencia, aunque con variacion diaria negativa en el ultimo
dato disponible.

La evolucion en EE. UU. refleja una presion competitiva en precios, en parte por el crecimiento de la
oferta interna y una demanda externa menos dindmica, especialmente hacia China, que ha reducido
importaciones desde Estados Unidos debido a medidas arancelarias y barreras regulatorias.

En China, la situacion ha sido especialmente delicada en 2025, con una sobreproduccion significativa
gue incrementod la oferta en mas de un 7 % en el tercer trimestre, lo que ha contribuido a que los
precios del cerdo vivo se sitien en niveles considerablemente mas bajos que los de afios anteriores.
Esta mejora de la oferta, unida a una demanda interna moderada, ha llevado a que muchas
cotizaciones domeésticas toquen minimos relativos, impactando también en la competitividad de las
importaciones y en los flujos de comercio exterior.

A nivel global, los precios en Estados Unidos se mantienen estables aunque bajo presién competitiva,
mientras que China atraviesa un ciclo de precios bajos por exceso de oferta. Estas dinamicas
internacionales siguen condicionando la exportacién y la competitividad del porcino espafiol en
mercados clave.

El lunes 12 de enero de 2026, el mercado francés de la carne de cerdo registré un descenso del precio
medio de 0,7 céntimos, situandose en 1,423 €. La puja vario, con ofertas a 1,410 €, otras al nivel de la
media anterior (1,430 €) y algunas posiciones aun a 1,445 €. Por lo tanto, esta sesion refleja posiciones
de compra muy contrastantes. En la zona UNIPORC, las cifras de sacrificio de la semana pasada, con
332.768 cerdos, reflejan una actividad gravemente perturbada por la nevada de principios de semana.
A modo de comparacion, en la misma semana de 2025 se sacrificaron 50.000 cerdos mas que este
afio. El impacto es claramente visible en los pesos, que volvieron a aumentar en 470 g hasta alcanzar
los 99,47 kg. En Europa, la fuerte caida de 15 céntimos del precio de referencia aleman contrasta
marcadamente con la estabilidad observada durante el periodo vacacional. Otros mercados también
reaccionan a la bajada: mientras los paises del norte caen cantidades similares a Alemania.

En Alemania, segun Ami, contindan los excedentes en el mercado de cerdos de matadero. Tras la
importante caida de precios de la semana pasada, el comercio de cerdos de sacrificio se mantiene
estable. Los mataderos estan solicitando animales rapidamente, pero los excedentes solo pueden
reducirse lentamente.

Los pesos de sacrificio se mantienen altos, aunque no alcanzan los niveles extremos observados a
principios del afio pasado. Los informes de algunas regiones siguen indicando cantidades muy
elevadas y una alta demanda; aln no se vislumbra un mercado equilibrado. El precio no se discute; el
precio de venta recomendado se mantiene en 1,45 €/kg de peso en canal.

En general, se considera que el mercado de la carne de cerdo esta algo mas activo. Los consumidores
estan comprando mas carne de cerdo, que es relativamente barata, y los minoristas realizan frecuentes
promociones. Tras las interrupciones causadas por la nieve y el hielo, los pedidos estdn aumentando.
Ademas, la disminucion de los precios de compra esta teniendo un efecto positivo.

*LECHONES:. Repiten.

Tras las recientes tendencias bajistas, esta semana se repiten las cotizaciones del lechén, reflejando
una situaciéon de aparente equilibrio y calma en el mercado. La oferta, se mantiene estable, al igual que
las necesidades y voluntades de compra, que por el momento permanecen en una posicion de espera.
En este contexto, predomina la prudencia entre los operadores, si bien el lechén de importacion podria
registrar algiin movimiento adicional en los proximos dias.

Desde el inicio del episodio de PPA, hace ya mas de un mes, las operativas muestran algan signo de
resentimiento. No obstante, comienzan a percibirse de forma gradual nuevos intereses compradores,
gue podrian intensificarse a medida que la sostenida actividad de matanza vaya absorbiendo los
retrasos acumulados en el censo de cerdos, generando progresivamente mas plazas vacias en los
cebaderos.

En el ambito europeo, y especialmente en Paises Bajos, el mercado muestra una situacion similar de
incertidumbre.

Todo ello mantiene al mercado europeo de lechones pendiente de la evolucion del precio del cerdo en
el norte de la Unién Europea, cuyo comportamiento sera determinante para definir la orientacién del
mercado en las proéximas semanas.




*ALFALFA: Granulado, +5 euros. Balas primera: +5 euros.

Tal y como se venia anticipando la semana pasada, cuando ya se auguraban préximas alzas en las
cotizaciones de los productos forrajeros, el mercado ha confirmado rapidamente estas previsiones.
Antes incluso de llegar a finales de mes, se ha hecho evidente la falta de mercancia libre fuera de
contrato, una situacién que ya no se limita a cuestiones de calidad: tanto los forrajes de mayor como de
menor calidad se encuentran muy comprometidos en disponibilidad.

Este escenario de escasez coincide con una reactivacion clara de la demanda, impulsada por las
necesidades de los compradores que, aunque se esperaba que fueran apareciendo de forma gradual,
se han intensificado tras la vuelta de las vacaciones de Navidad. Las ganas compradoras se han
activado con fuerza, en un momento en el que todavia queda un periodo relevante por cubrir hasta el
inicio de la proxima campafia, lo que afiade presion adicional al mercado.

En este contexto, el movimiento observado en el granulado sigue la misma ténica que las pacas
deshidratadas. En la jornada actual se registra una subida adicional de 5 euros, aunque el factor
determinante ya no es unicamente el precio. La verdadera preocupacion del mercado reside en las
disponibilidades reales de producto, que se presentan cada vez mas ajustadas.

En resumen, el mercado forrajero entra en una fase marcada por tension entre oferta y demanda, con
subidas de precios respaldadas por una escasez efectiva de producto y una demanda activa que busca
asegurar suministro en el tramo final de la campania.

*-CEREALES: Maiz, Cebaday Trigo: repiten cotizacion.

En el ecuador de enero, las cotizaciones de los principales cereales muestran escasa volatilidad, sin
movimientos. Como es habitual en los inicios de afio, estamos atravesando un periodo de baja
actividad comercial, con una cierta sensacion de pesadez; las operaciones que se concretan tienden
solicitarse a algo mas de precio pero pocas son las que se materializan.

La oferta fisica disponible es amplia, especialmente desde origen Francia y puertos, aunque no esta
exenta de dificultades logisticas que complican la salida y movilizacién de las mercancias. Buena parte
de estas dificultades se vinculan a las protestas contra el acuerdo UE-Mercosur, que han bloqueado
carreteras y accesos en puertos espafoles, particularmente Tarragona, entorpeciendo el flujo normal
del cereal.

El cuanto al maiz finiquitando la cosecha que arroja en resumen buenos resultados en producciones y
calidades. En cebada, el mercado también repite cotizacion, nos encontramos con oferta, sobre todo
en manos de agricultores, que retienen pensando en una evolucion de los precios, frente a una
demanda que hace requerimientos de modo puntual que momentaneamente paga la necesidad.
Misma dindmica se muestra en el comercio de los trigos que también repite cotizacion.

Los mercados europeos se recuperaban tras las caidas recientes, aunque los operadores aun digieren
la sorpresa del informe USDA, especialmente por la fuerte producciéon de maiz estadounidense, que
presiona los precios a la baja. El trigo también corrige debido a los altos niveles de existencias de los
principales exportadores, aunque los contratos mantienen cierta resistencia, reflejando el regreso de
una prima de riesgo geopolitico. Las tensiones se intensifican por las declaraciones de Estados Unidos
sobre Iran y posibles aranceles, lo que podria afectar indirectamente a China y genera cautela en el
mercado. En este pais, la visita del primer ministro canadiense busca mejorar las condiciones
comerciales para la canola, tras los aranceles que afectaron sus precios, con los préximos dias siendo
decisivos. En cuanto a los aceites vegetales, Indonesia podria reconsiderar la implementacion de
nuevas mezclas debido a los precios elevados del aceite de palma. El clima también sera clave en las
préximas semanas, con una ola de frio en Rusia que mantiene ciertas zonas bajo vigilancia.

En Estados Unidos, los precios siguen luchando por recuperar terreno tras el informe USDA, con
balances holgados que limitan los repuntes, especialmente en maiz. La soja destaca por las nuevas
ventas al extranjero, con China nuevamente en el centro de atencion. A corto plazo, Sudamérica
comienza su cosecha, aumentando la presion competitiva sobre los mercados estadounidenses. Por
otra parte, el petréleo se beneficia de las tensiones geopoliticas, alcanzando niveles maximos desde
hace varios meses. En general, los mercados estan influenciados por fundamentales sélidos, pero se
apoyan en factores geopoliticos y climaticos para mantener cierta estabilidad.




