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INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 26/11/25 SEMANA 48
REUNION 2477.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: +3 céntimos. Hembras: +3 céntimos. Frisones: +3
céntimos.

El mercado del vacuno es muy complejo, siempre lo ha sido, y con los precios actuales, altos, la
exportacién se consolida, pero el mercado nacional se reduce, principalmente en los supermercados
gue estan a final de mes y les falta consumo, con la sensacion que el mercado nacional ya no puede
con algunos cortes de vacuno.

En realidad, en el mercado nacional se vende menos carne porque los precios son altos y los
operadores temen que con nuevas subidas, las ventas se compliquen.

El motivo de la subida de precios de esta semana es la falta de oferta de vacuno para sacrificio, el poco
peso de los animales y ademas, la demanda, que sin ser fuerte o navidefia todavia, esta activa.

La falta de oferta se debe a dos motivos, pocos animales y con poco peso por un lado, y como no se
entran animales con fluidez en las granjas, tampoco hay prisas para vender durante lo que queda de
afno.

Por otro lado, la climatologia, fria, ayuda en la venta de carne, por eso se vende, aungque no toda las
piezas tienen la misma fluidez, y les falta la chispa de diciembre.

Ademas, en restauracion si se consume vacuno, en estos momentos parece que ha desaparecido la
leyenda negra sobre el consumo de carne y se nota una mejoria en restauracion.

Cabe destacar que si nos comparamos con otras carnes, aunque todas tienen precio alto, el porcino
tiene precios mas econémicos que el vacuno.

Algunos operadores han reducidos sus animales en granja por las dificultades para entrar, por el precio
o por las prohibiciones en los 50 km de restriccion por la dermatosis, donde llevan casi dos meses sin
entradas. Esto nos lleva a una oferta menor en algunas zonas, tendremos que ver si se van eliminando
las restricciones.

Al final, nos encontramos con dos posturas diferenciadas, por un lado, la industria estd en un punto
critico porque le cuesta mucho vender la carne, con mucho precio, con poca oferta, y con una demanda
gue no es suficientemente alta. En Europa se vende, pero todos los operadores venden alli y hay
mucha competencia, en Argelia, ha entrado carne desde Brasil y no ven alegria en las ventas ni en los
precios para hacer excesos.

En el otro lado, la producciéon tiene poca oferta de animales para sacrificio y ninguna prisa por
sacrificar, y sin embargo, una demanda importante por parte de la comercializacion, por lo que
revaloriza sus animales. Por categorias, esta semana hay mas movimientos en los machos y ademas,
pocos kilos.

Con respecto a las vacas, cabe destacar la venta de solomillos, que suben de precio ya ademas, se
venden con fluidez. Por el contrario, los magros se ralentizan porque tienen precio elevado y ya no se
valorizan en la hamburguesa, también llega género a Europa, mas barato, desde Brasil, los precios
altos abren las puertas a otros mercados. El lomo bajo también se vende pero no tan bien el lomo
alto. Hay mas actividad en general, falta género, pero la venta es complicada, algunos operadores se
plantean bajar el volumen para valorizar mas las ventas.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 46 y 47, muestran un aumento, 1,67%, con un
peso medio que también aumenta, 1,77 kilos, situando el peso medio de la semana en 299,86
kg/canal.




Los sacrificios de hembras, disminuyen, en este caso, un 2,52%, con un peso medio que también
disminuye, en este caso, 0,14 kilos, situando el peso medio de la semana en 247,06 kg/canal.

*-CORDEROS: Suben 10 céntimos.

Continla la escalada alcista del ovino, pero con menor intensidad esta semana. Los precios son altos
para el mercado del ovino, de hecho, mas altos que hace un afo, pero también ha subido el coste para
la produccion.

En estos momentos, estamos en época de consumo y tendremos que ver como va evolucionando el
mercado durante el mes de diciembre, en principio se esperan unas ventas optimas, como sucede
cada afio en estas fechas.

Pero, a pesar de que no hay mucha oferta de cordero, principalmente de 24 kilos en adelante, el
cordero de menos peso, hasta 19 kilos, repite cotizacion. El motivo de esta repeticion llega porque
como no hay mucho cordero, estdn comprando corderos pequefios en otros mercados, como es
Francia, para llenar los cebaderos.

En resumen, tenemos poca oferta de cordero pero para la comercializacion, hoy, con poca oferta es
suficiente porque todavia no han despegado las ventas, pero si no los tienes y los necesitas, el precio
se revaloriza.

Cabe destacar que el programa “El campo es nuestro”, de Aragon TV, se ha alzado con el Premio
ONDAS al mejor contenido de proximidad. EIl programa es una ventana que se asoma con carifio a la
realidad del mundo rural.

Desde aqui, queremos darles la enhorabuena y felicitar a Judith, miembro de la Mesa del Ovino y
ganadera que participa junto con sus ovejas, en el programa.

*PORCINO: Baja 0,015 euros.

Durante esta semana, las cotizaciones del porcino no han experimentado cambios significativos en su
signo. Esta evolucién se debe principalmente a la lentitud de los mercados de carne y a la abundante
oferta a nivel europeo.

La combinacién de un exceso de carne disponible, un elevado nimero de animales listos para el
sacrificio y un aumento en los pesos medios de los cerdos crea un contexto perfecto para ejercer
presién a la baja sobre los precios. En este escenario, la congestion del mercado y la actividad de
sacrificio elevada mantienen el signo negativo en las tendencias de cotizacién a la espera de una
estabilizacion.

El mercado del porcino se encuentra presionado por la oferta abundante y la menor velocidad de
comercializacién. Se espera que haya una reactivacion de los consumos y las ventas por las fechas
navidefias, mientras estas condiciones persistan pocas certezas se precisan en el sector.

El mercado porcino europeo atraviesa una etapa claramente desequilibrada: la produccién va por
delante del consumo y esto se refleja en animales mas pesados y en nuevas reducciones de precio,
presente especialmente la referencia alemana.

La situacion se complica por la elevada cantidad de producto acumulado y por la ausencia de un
impulso exportador hacia paises terceros, lo que deja a los mataderos en una posicion complicada.

El denominador comun es el mismo: demasiados cerdos disponibles y una demanda internacional
estancada

Ahora, el sector confia en que se esté alcanzando el suelo de las cotizaciones para poder mantener, al
menos, los precios de la carne de cara a la campafa navideia.

El lunes 24 de noviembre de 2025, en el Mercado Francés de Porcino, el precio medio se mantuvo
estable en 1,495 €. La sesion bursatil se desarrollé de forma atipica. Tras la fuerte caida del jueves
pasado, el mercado mostréo una tendencia alcista durante parte de la sesion: algunos compradores
mantuvieron el precio medio de 1,495 €, mientras que otros mantuvieron sus posiciones en 1,500 €. Sin
embargo, hacia el final de la sesion, varias subastas finalmente devolvieron el precio a su nivel anterior.
En la zona UNIPORC, el sacrificio alcanz6 un nivel relativamente alto para el afio, con mas de 369.000
cerdos. El aumento de peso fue de nuevo significativo, con un incremento de 450 g, lo que situ6 el
peso medio en 98,19 kg, un nivel idéntico al observado durante el mismo periodo del afio anterior en la
semana 47. En Europa, los precios en los distintos paises reaccionaron a la bajada del precio de



referencia aleman. Los paises del norte de Europa experimentaron una caida de unos 6 céntimos, con
la excepcion de Dinamarca, que ya habia experimentado una caida significativa la semana anterior.

En EEUU, el mercado porcino prolonga su tendencia bajista. Las cotizaciones volvieron a retroceder y
el valor de la canal descendié nuevamente, situandose por debajo del nivel registrado en 2024. La
presion a la baja se explica por la depreciacion de numerosos cortes y por un volumen de sacrificios
inusualmente elevado para esta época del afio, sefial de una oferta abundante que continla pesando
sobre los precios.

En China, tras un breve respiro, los precios del cerdo vuelven a mostrar debilidad con descensos en
varias provincias en los ultimos dias. La oferta sigue siendo amplia, respaldada por la presencia de un
numero elevado de cerdos de engorde, mientras que la demanda permanece estancada, afectada por
las altas temperaturas y un consumo céarnico poco dinamico. Este equilibrio fragil entre una oferta que
empieza a ajustarse y una demanda todavia débil genera un escenario de oscilaciones moderadas, sin
una direccion clara a corto plazo.

En Alemania, segun Ami, la oferta de cerdos de matadero es demasiado alta en la region. La oferta de
cerdos de sacrificio apenas ha variado con respecto a la semana anterior. Si bien los mataderos estan
solicitando animales con rapidez y utilizando su capacidad, la oferta aliin supera la demanda en algunas
regiones.

La ligera disminucion del peso de las canales indica una ligera mejora de la situacién; sin embargo,
solo se habla de un mercado equilibrado en ciertas regiones. El precio recomendado se mantiene en
1,60 €/kg de peso de las canales.

El interés del consumidor por la carne de cerdo es actualmente méas activo que en semanas anteriores.
Se ha registrado un aumento en las promociones, a menudo con precios muy competitivos. Cortes
como la carne molida de cerdo, el cogote de cerdo y los productos de cerdo ahumado son
especialmente destacados. La importante reduccion de los precios de compra, sumada a la temporada
navidefia, ha impulsado las ventas. El aumento de la actividad promocional y la consiguiente mayor
demanda de los minoristas han impulsado la demanda de carne de cerdo. Ademas, la demanda de las
empresas procesadoras de carne también es mayor. Con la excepcion de los filetes, que se ofrecen a
precios mas estables, los precios generales han disminuido.

*LECHONES:. Repiten.

La oferta de lechones en general no es amplia, limitaciébn acompafia a una demanda poco activa. Las
plazas de engorde se van liberando pero los compradores muestran poca disposicion a adquirir
animales, preocupados por la tendencia bajista del mercado del cerdo para que se han venido dando
estos meses.

Los lechones nacionales se colocan sin problemas, aunque con poca competencia por ellos, a pesar
del algun aumento en la disposicién esta semana, mientras que parte de la oferta holandesa queda sin
salida. La diferencia de precio no es grande pero la falta de confianza en la rentabilidad del engorde
pesa mas que la escasez de animales.

A nivel europeo, la situacion es similar: la oferta es corta por el descenso del censo, pero la demanda
es débil y los precios han retrocedido respecto al afio pasado. La incertidumbre sobre la evolucion del
cerdo cebado mantiene al mercado de reposicion en un tono frio, pese a la limitada disponibilidad de
lechones.

*ALFALFA: Granulado y Balas : repiten cotizacion.

Sin variaciones relevantes en las cotizaciones de los productos forrajeros, el mercado mantiene los
mismos precios y dinAmicas observados en semanas anteriores. Los contratos ya acordados siguen su
curso con normalidad, y las existencias en los almacenes continian reduciéndose a un ritmo sostenido.
Aun asi, las disponibilidades actuales siguen situandose por amplias lo que aporta cierto colchén a
corto plazo.

Pese a ello, todavia queda un largo recorrido hasta el arranque de la nueva campafia, por lo que
resulta prematuro aventurar conclusiones sobre el resultado final en campo o sobre el ritmo de ventas
de la proxima temporada.

En cuanto a la estrategia comercial, el sector mantiene el foco en liquidar las pacas de calidades
inferiores y avanzar en la rotacion del pellets, un producto que hace unas semanas habia mostrado un
repunte en la dindmica comercial, pero que actualmente vuelve a mostrar un comportamiento mas
pausado, con compras mas selectivas por parte de la demanda.

En el capitulo exportador, se confirma la tendencia que venimos sefalando: China no esta activa en el
mercado y, por ahora, no se la espera. La atencion se concentra en los destinos del sudeste asiatico y,
especialmente, en los paises de Oriente Medio, que mantienen un flujo relativamente estable de



compras, aunque con mayor exigencia en la relacién precio—calidad y con cierta prudencia derivada de
los costes logisticos.

En el plano global, el sector continda condicionado por factores que influyen tanto en los precios como
en las decisiones comerciales:

Estados Unidos continla con una oferta limitada en alfalfa premium debido a condiciones climaticas
adversas en varias areas productoras. Esto mantiene cierta tensién en los precios internacionales y
mejora la competitividad relativa del producto espafiol en mercados de Oriente Medio.

*CEREALES: Maiz: repite. Cebada: repite. Trigo: -1 euro.

Finalizando noviembre, el mercado de cereales parece encontrar cierta estabilidad en las cotizaciones.
Durante esta semana, no se registran movimientos significativos en las ventas, aunque se observan
repeticiones de precios y ligeras bajas en algunos productos.

El maiz mantiene sus cotizaciones, con la campafia de recoleccion de maices rastrojeros mostrando
altos niveles de actividad y buenas condiciones de calidad. Las ofertas provenientes de puerto se
alinean con el resto del mercado, mientras que la presencia de maiz francés sigue limitada, con
movimientos lentos en la oferta. La cebada también repite cotizacion, aunque la oferta se ha
incrementado, influenciada en parte por motivos fiscales que impulsan la venta. La cantidad de cebada
todavia en manos de los agricultores sugiere que, en breve, podrian registrarse ajustes en los precios.
Por su parte, el trigo muestra una ligera baja, con mayor oferta y algunos requerimientos puntuales que
mantienen cierta actividad.

En términos generales, el mercado se mantiene estable, aunque se observan sefiales de posibles
cambios en las cotizaciones de algunos cereales en las proximas semanas.

La evolucién de los mercados sigue condicionada por la geopolitica y los flujos comerciales. Las
expectativas de un posible acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania presionan a la baja los precios
energeéticos. Esta tendencia también se traslada a algunas materias primas agricolas.

En los cereales, la demanda global sigue solida, pero la competencia entre origenes es intensa. Las
buenas cosechas de Australia y Argentina confirman la oferta abundante, aunque la calidad del trigo
argentino sera clave. En Ucrania, el trigo avanza bien, pero la cosecha de girasol se revisa a la baja.

En EEUU., la soja se beneficia de un renovado interés de China, y arrastra al maiz. El trigo mantiene
un tono cauteloso ante la ausencia de sefiales claras en el mercado.




