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INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 12/11/25 SEMANA 46
REUNION 2475.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados, Hembras, y Frisones: todos, repiten cotizacion.
Estamos en una semana de transicion, con una sensacion positiva, con mas fluidez en ventas y menos
problemética con los lomos, por ejemplo, aunque con diferencias entre unos operadores y otros,
también es una semana con muchas incertidumbres con respecto a los movimientos de vacuno, ya
que cada comunidad autbnoma tiene sus restricciones y no todas coinciden y complica los sacrificios.

La sensacion del mercado nos lleva a creer que los precios podrian subir por falta de oferta para
sacrificio, pero no por la demanda actual, pero todavia falta una semana para vender bien. Por otro
lado, la perspectiva de ganado para los préximos meses no parece abundante, con poca oferta, se han
adelantado animales por el temor de la dermatosis, por lo menos en las zonas mas cercanas a la
enfermedad.

Las restricciones de movimientos en general, provoca que las entradas en granja no sean fluidas y a su
vez, que tampoco lo sean las salidas hacia sacrificio. Estas restricciones complican la operativa diaria
de los operadores de vacuno y dan la sensacion de caos. Por eso, esperamos mucho de la jornada de
esta tarde con las Directoras Generales tanto de Aragdn como de Catalufia.

Con respecto a la exportacion, la poca oferta de animales y las complicaciones logisticas por la
vacunacion preventiva, hacen que sea dificil exportar en vivo, pero Libano esta abierto. La carne, sale
hacia Argelia con mas o menos fluidez, dependiendo de cada operador. Europa, esta mas o menos
activa, también esperando que comience la campafa navidefa.

Esta semana, las vacas descienden tres céntimos porque se encuentran en un momento complicado,
pero no porque haya mucha oferta de vacas. Europa en general, y en especial Alemania, Holanda y
Bélgica, estan bajando precios y esto nos afecta. En Espafia, hay muy poca oferta y bajan ligeramente
ante el temor a tener menos oferta. De todas formas, hay algun sacrificio mas que la semana anterior
ante el temor a la dermatosis, en algunas zonas de nuestra geografia.

En resumen, repeticion de precios con una cierta alegria en el mercado, pero con la sombra de la
dermatosis en el vacuno, de la que nos han hablado las Directoras Generales tanto de Aragon como de
Catalufia, de la vacunacion preventiva y de las exportaciones a terceros paises, que nos ha comentado
la subdirectora General de acuerdos sanitarios y control en frontera del Ministerio de Agricultura y de
momento, estan abiertas y regionalizadas para animales, en concreto, Libia y Libano.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 44 y 45, muestran un aumento, 1,57%, con un
peso medio que por el contrario disminuye, 3,97 kilos, situando el peso medio de la semana en 295,01
kg/canal.

Los sacrificios de hembras, disminuyen, en este caso, un 2,08%, con un peso medio que aumenta
ligeramente, en este caso, 0,41 kilos, situando el peso medio de la semana en 250,00 kg/canal.




*CORDEROS: Suben 20 céntimos.

Nueva subida en el ovino, con la sensacion de mas movimientos y de una competencia entre
cebaderos y mataderos para sacrificio y esto provoca que los corderos repunten.

Estamos en un momento, en el que vienen consumos importantes tanto para el mercado nacional
como para le mercado musulman, porque febrero esta muy cerca.

En el mercado nacional, se vende poco, pero también hay poca oferta de corderos de 24 kilos, pero en
el mercado europeo, se estan reactivando ligeramente las ventas y lo que ayuda realmente al precio,
son las dltimas ventas de animales con peso a terceros paises.

*PORCINO: Baja 0,005 euros.

A pesar de que la presion bajista persiste, la intensidad de la caida se ha moderado y el mercado
parece encaminado hacia un equilibrio en el corto plazo.

En cuanto a la oferta, la disponibilidad de animales sigue siendo amplia y constante, lo que mantiene
elevada la actividad de sacrificio en las industrias cérnicas. Los pesos de los animales contindan
incrementandose de manera notable, asegurando suficiente materia prima para las industrias de
procesamiento.

Sin embargo, los mercados de la carne continGan mostrando escasa actividad y pocas sefales
positivas, tanto en la dinAmica comercial, incluso en este periodo invernal, cuando habitualmente se
esperaria un aumento del consumo. La apatia generalizada en el sector de ventas refleja esta
ralentizacion. El contexto general sigue siendo complicado: los mercados de la carne presentan ciertas
incertidumbres, con una demanda limitada y cierta presion sobre los precios.

En el plano europeo, la situacion refleja patrones similares: la oferta de ganado es abundante y los
sacrificios se mantienen activos, mientras que la demanda se muestra contenida, generando un
escenario de estabilidad relativa en los precios, pero sin grandes perspectivas de recuperacion
inmediata.

El lunes 10 de noviembre de 2025, el precio medio registrado en el mercado francés de cerdos fue de
1,513 €, lo que supone un descenso de 0,4 céntimos. Todas las pujas volvieron a mostrar una
tendencia a la baja, con ofertas que oscilaron entre 1,510 € y 1,515 €. En la zona UNIPORC, los
volumenes aumentaron la semana pasada, alcanzando un nivel relativamente alto de 368.977 cerdos
sacrificados. El peso medio disminuyé ligeramente en 20 g, situandose en 97,31 kg. Estos cambios
reflejan principalmente la anticipacion del festivo de esta semana, el martes 11 de noviembre. En
Europa, los mercados confirmaron la tendencia observada en las Gltimas semanas: Alemania mantuvo
su precio de referencia, lo que se tradujo en precios estables en el norte del continente. En Estados
Unidos, el mercado de la carne de cerdo continla bajo presion. La demanda mas cautelosa y los
precios ajustados para los principales cortes reflejan un escenario bajista. Aunque la oferta total de
cerdos es menor que en periodos anteriores, los animales presentan pesos mayores, |0 que compensa
parcialmente la reduccion. Los volumenes de sacrificio se mantienen estables, ligeramente por debajo
de los promedios estacionales, lo que indica un mercado ajustandose gradualmente a la demanda.Por
su parte, en China, los precios del cerdo muestran sefiales de recuperacion tras un periodo prolongado
de descensos. Sin embargo, la oferta sigue siendo abundante y la demanda se mantiene débil,
afectada por factores estacionales y condiciones climaticas que limitan el consumo en algunas
regiones. En conjunto, el mercado se estabiliza, aunque persisten indicios de fragilidad.

*LECHONES:. +2 euros nacionales, +4 euros importacion.

Esta semana, nuevamente, los precios de los lechones mantienen signo positivo tanto en los de
importacion como en los nacionales. La oferta sigue siendo limitada desde hace dias, mientras que la
demanda se muestra algo mas activa, aunque con cautela. La oferta de lechones de importacién
encuentra un destino importante en Espafa, y actualmente se esta pidiendo algo mas por ellos,
reflejando un ligero ajuste al alza. Sin embargo, los animos de compra no son especialmente
exuberantes, pero la salida de los animales grandes y la necesidad de llenado motivan la entrada de
los pequefios.

A nivel europeo, el mercado de lechones mantiene una tendencia similar, con precios firmes en la
mayoria de los paises productores. La demanda se mantiene estable, apoyada por la limitacion de
oferta y la necesidad de reponer cebo en las granjas, aunque los compradores siguen mostrando
prudencia ante los incrementos recientes.




*ALFALFA: Granulado y Balas : repiten cotizacion.

Avanza noviembre, con la campafia de campo practicamente finalizada y una oferta que ya se
encuentra en gran parte vendida, especialmente en los lotes de mayor calidad. Las calidades inferiores
comienzan a ser altamente requeridas, apoyadas por la escasez de otras alternativas disponibles.

El granulado de alfalfa también estd comenzando a ser solicitado y se estd dando salida a este
producto. Por el momento, las cotizaciones se mantienen estables; sin embargo, si la demanda
continda al ritmo actual, podrian registrarse movimientos en las tablillas de precios de los productos
forrajeros.

Aungue no todo se centra en ventas inmediatas, la campafia se extiende hasta abril, lo que permite
cerrar acuerdos adicionales. Con la vista puesta en la proxima campafa, la motivacion e incentivos
para la siembra de alfalfa podrian derivar en una posible revalorizacion de los precios, tal como se
habia anticipado la semana pasada.

A nivel mundial, el mercado de forrajes de alfalfa sigue mostrando dinamismo. Estados Unidos
mantiene su posicion como principal exportador, especialmente hacia Asia, donde la demanda de
henos de alta calidad continla creciendo. China sigue siendo un importador clave, aunque las
variaciones en el tipo de cambio y los costos logisticos pueden afectar los flujos comerciales. Europa,
por su parte, mantiene exportaciones relevantes hacia Medio Oriente y Asia, y muestra interés
creciente por productos de valor agregado, como pellets y alfalfa organica.

Las tendencias globales destacan la importancia de la calidad, la proteina y la sostenibilidad en la
produccion, factores que podrian reflejarse en la proxima campafia local y ofrecer oportunidades de
valorizacion para los productores que apunten a estos estandares internacionales.

*CEREALES: Maiz: repite cotizacion, Cebaday Trigos: +1 euro.

La segunda semana de noviembre consolida la tendencia alcista en los mercados de cebada y trigo,
con incrementos de 1 €/t. No obstante, se aprecia una moderacién en la intensidad de las subidas,
manteniéndose en niveles similares a los observados en semanas anteriores.

El mercado atraviesa una fase caracterizada por la retencion de oferta por parte de los agricultores y
por la presion sobre las proteinas, derivada de las restricciones a la importacion. Ambos factores
contribuyen a sostener el actual escenario de precios firmes, apoyando las alzas en las tablillas y
limitando los retrocesos.

En cuanto al maiz, repite cotizacion y mantiene sus niveles de precios tanto en el mercado francés
como en las operaciones de corto plazo. La demanda permanece sin mucho dinamismo, dado que la
mayoria de las coberturas ya estan realizadas, mientras que la oferta presente, y esta plena campafia
de recoleccion, los primeros resultados del rastrojo confirman buenas producciones, lo que aporta
estabilidad al mercado.

Por otro lado, la proxima entrada en vigor del Reglamento de Deforestacién de la Unién Europea
(prevista para 2026) comienza a generar efectos en el sector. La reduccién drastica de las
importaciones de soja ha impulsado una subida significativa de sus precios, con un efecto en cadena
sobre otros productos como el girasol y los DDGS, lo que refuerza indirectamente la tendencia alcista
de los cereales.

En conjunto, el contexto actual reflela un mercado tensionado, donde la oferta contenida y la
incertidumbre regulatoria actuan como principales impulsores de precios.
A corto plazo, se espera una continuidad en la firmeza de las cotizaciones, especialmente si persisten
las limitaciones en el comercio internacional de proteinas. Sin embargo, la demanda interna estable y la
lenta reactivaciéon de las exportaciones podrian moderar el recorrido alcista en el medio plazo.

El mercado internacional sigue atento a China y EE.UU., mientras la competitividad europea mejora
gracias al tipo de cambio.

A nivel internacional, China ha eliminado aranceles adicionales, pero aun no ha concretado compras de
soja o trigo a EE. UU., donde el cierre administrativo complica el acceso a informacion oficial sobre
cosechas. En la Bolsa de Chicago, los precios de soja, maiz y trigo subieron ante la expectativa de
reanudacion de exportaciones a China y posibles ajustes en los informes del USDA sobre rendimiento
de cultivos.



