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INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 24/09/25 SEMANA 39
REUNION 2468.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: +5 céntimos. Hembras: 5 céntimos. Frisones: +3
céntimos.

Nos encontramos en la recta final del mes de septiembre, un mes muy activo en la venta tanto de
carne como de animales vivos, un mes de consumo agil, pero que ha disminuido con el final de mes,
en resumen, un mes de ventas de vacuno.

Ademas, este mes, Europa en general sube sus precios semanalmente, con lo que contagia al
mercado espafol, que solo puede subir, porque vende en Europa y su precio ha subido. Por otro lado,
tenemos terceros paises operativos como son Marruecos y Libano, que también se llevan animales.

Si hablamos del mercado interno, aqui se complica ligeramente el mes en la Ultima semana, esto suele
ser habitual, principalmente en supermercados.

El siguiente motivo para la subida de precios es que hay poca oferta de animales para sacrificio, esto a
pesar de que los censos de vacuno, aumentan. También nos encontramos con desajustes en los
pesos, animales pequefios o grandes, para sacrificio, porque cada semana el precio aumenta.

Esta semana, la comercializacion, pide un poco de calma, porque las ventas en supermercado se
resienten, y hay muchas dificultades para subir los precios en el destino final y tanto los clientes como
los comerciales estan agotados con esta situacién. Esto ha provocado que esta semana, las ventas
hayan descendido y que septiembre sea un mes muy largo. A pesar de ello, hay poca oferta y mucha
demanda, aunque la industria opina que tiene suficientes animales.

Esta situacién nos lleva a pensar que si los precios contindan subiendo, algunos consumidores se
pasaran a otras especies carnicas mas econémicas.

Algunas piezas, como es el lomo, ya se venden mas despacio y mirando mucho la calculadora, para
evitar complicaciones. Con toda esta situacién y con la llegada del frio, estamos en una época de venta
de carne.

La produccién, tienen una opinién fuertemente alcista, pero llena de preocupacion. La reposicidén esta a
precios muy altos, hasta ahora, vendias y recogias el beneficio, ahora vendes y reinviertes en la
compra de animales y ademas, hay mucho circulante en juego. Es dificil entrar terneros en las
explotaciones, pero si los tienen los vendes sin problema. En estos momentos, todo va correlativo,
sube la carne y a continuacion aparece la presion en el mercado de los pequefios, llevando al sector a
un terreno muy peligroso.

Un parte de la mesa espera que llegue un momento de calma, para ver qué sucede y donde estamos,
ahora se vende bien, pero qué sucedera a continuacion, quizas deberiamos ser prudentes, estamos
llegando a una burbuja que puede ser terrible, pero esta semana todavia no es el momento.

En resumen, hay dos precios que conviven, los que tienen una linea de todo el afio y los de fuera para
la exportacion, y esto genera tension porque convivir es muy dificil.

Un dato importante es que la semana pasada la tendencia de los machos cruzados fue subir tres
céntimos, esta semana, la calle nos ha adelantado y los precios han subido sobre siete céntimos,
generando muchas tensiones.

Con respecto a las vacas, con encontramos en un momento mas complicado, tienen un precio elevado,
estamos a finales de mes, con algo de oferta en esta semana y poca venta. Por ello, en general, los
operadores piden una repeticion, pero es probable que en octubre continden subiendo.




Los sacrificios de los machos, comparativa semana 37 y 38, muestran un aumento, 8,19%, con un
peso medio que a su vez, aumenta, 4,08 kilos, situando el peso medio de la semana en 302,81
kg/canal.

Los sacrificios de hembras, aumentan, en este caso, un 6,16%, con un peso medio que por el
contrario, disminuye, 3,66 kilos, situando el peso medio de la semana en 249,18 kg/canal.

*CORDEROS: Suben 7 céntimos.

Esta semana, el cordero continla ligeramente alcista pero, la comercializacion ya advierte que estamos
al limite para competir en Europa, por lo que es partidaria de repetir. De todas formas, cabe destacar
que hay una horquilla en los precios, dependiendo de las necesidades de cada operador y ademas,
gue un producto caro es dificil venderlo.

La realidad con la que nos encontramos, es que donde realmente se vende el cordero, es en el
mercado Europeo, principalmente en Francia pero también en otros paises como Grecia o Italia. Pero,
es cierto que siempre tenemos competencia, quizas de cordero con menos calidad, sin embargo el
precio importa en la venta.

Por otro lado, el mes de septiembre empezé fuerte en el mercado nacional, sin embargo se ha parado
en la segunda quincena del mes. Y los terceros paises ahora mismo son solo testimoniales, con lo que
falta un operador en las ventas y esto hace que no tenga la agilidad esperada en estas fechas.

Cabe destacar que no hay un exceso de oferta en campo, pero podria venir mas oferta en breve, la
situacion del cordero dependera de la agilidad en las ventas. La nota positiva esta en que estamos en
la época de maximo consumo de cordero a nivel europeo, entre septiembre y diciembre.

*PORCINO: Baja 0,035 euros.

El mercado del porcino continda con la tendencia bajista que se observa semana tras semana. La
elevada actividad de sacrificio y la mayor oferta, reforzada por factores estacionales y los pesos al alza,
presionan a la baja los precios. Ademas, la incertidumbre sobre los aranceles chinos y las ventas
europeas que no terminan de consolidarse siguen limitando la competitividad, especialmente en
Espafa frente al resto de plazas europeas.

En Europa, la presion bajista se mantiene de forma generalizada, con descensos en Alemania, Bélgica,
Francia y Espafa. El consumo interno sigue débil y los compradores retienen pedidos, lo que
contribuye a la acumulacién de oferta y mantiene la tensiébn en el mercado. En este escenario, la
combinacién de sobreoferta y demanda contenida continlia marcando la evolucion de los precios.

Este lunes 22 de septiembre de 2025, el precio medio registrado en el Mercado Franceés de la Carne de
Cerdo se situ6 en 1,616 €. Esta nueva caida de 1,9 céntimos coincide con la tendencia observada el
jueves pasado. Las propuestas de subasta parecen ajustadas, entre 1,615 € y 1,618 €. En la zona
UNIPORC, la actividad se mantuvo relativamente dinamica en comparacién con la semana anterior,
con 363.163 cerdos sacrificados. El peso medio se mantuvo estable en 96,30 kg. En Europa, todas las
cotizaciones cayeron bruscamente, en respuesta, en particular, a la decision de Alemania de reducir su
precio de referencia en 10 céntimos. En EEUU, los precios de los animales en pie permanecieron
estables, mientras que el valor de la canal alcanzé un maximo histérico para esta época del afio,
sostenido por la firmeza en varias de sus piezas. Los niveles de sacrificio se mantienen en linea con el
promedio de los ultimos afios. En China, en cambio, los precios contindan descendiendo en distintas
regiones, presionados por la amplia disponibilidad de oferta. Si bien la demanda mostré un leve
repunte por las festividades, el consumo se mantiene débil debido a las altas temperaturas, lo que
limita cualquier recuperacién y mantiene al mercado en un escenario de tension. En Alemania, segun
Ami, El precio del cerdo de matadero se estabilizé6. Después de la caida de precios de la semana
pasada, el mercado de cerdos de sacrificio esta al menos algo mas equilibrado, incluso si no se
evidencia un repunte significativo en la demanda. Las cantidades siguen siendo considerables y se han
registrado algunos casos de sobreexistencias. En general, si bien la mayoria de los animales
disponibles se pueden vender, es probable que las sobreexistencias aumenten de nuevo ante la
proximidad de las vacaciones. El precio de venta recomendado se mantiene en 1,85 EUR/kg.La
importante reduccién de los precios de los cerdos de matadero no ha afectado al comercio porcino. La
demanda de la mayoria de los cortes se mantiene estable y no hay indicios de recuperacion. Los



precios, incluso de la materia prima, solo se han reducido 10 céntimos por kilo. La demanda de codillos
y carrilleras es actualmente algo mayor debido a la proxima Oktoberfest. En el sector de
procesamiento, se esta ampliando la produccién de productos de cerdo ahumados.

*LECHONES:. Bajan 1 euro.

Con la llegada del otofio, se observan cambios en la tendencia de las cotizaciones del lechon,
reflejando un cambio de signo tanto en los lechones nacionales como en los de importacion. La
demanda se mantiene débil, tanto a nivel nacional como entre los principales compradores europeos,
lo que condiciona la dindmica del mercado.

Uno de los factores que influye en esta situacion es la incertidumbre generada por las cuestiones
arancelarias, como los impuestos chinos al cebado, que provocan vacilaciones en la entrada de
lechones en Espania.

En las granjas espafolas las plazas las comienzan a generarse con algo mas de agilidad,
especialmente en el segmento de lechones nacionales. Sin embargo, las solicitudes de los pequefios
compradores todavia no muestran un impulso sélido, manteniendo la actividad general en niveles
moderados.

En cuanto a los lechones de importacion, la tendencia es similar: las cotizaciones reflejan cautela y las
entradas son condicionadas por la demanda europea, con movimientos todavia limitados en
comparacién con periodos mas activos.

*ALFALFA: Granulado - Balas: repiten.

Con la llegada del otofio y el avance de la campafia de recoleccién, nos situamos ya en el inicio del
sexto corte de alfalfa. Las labores en el campo no estan exentas de dificultades: las precipitaciones,
inoportunas en estas fechas, han impactado de forma directa en la calidad del forraje.

La heterogeneidad de calidades ha sido una constante a lo largo de la camparia, pero este sexto corte
refleja con mayor claridad esa diversidad.

En la transformacién y comercializacion, las calidades superiores son las mas demandadas y, por
consiguiente, las que mas rapidamente se han colocado en el mercado, especialmente entre los
clientes tradicionales de la alfalfa espafiola.

En el mercado nacional, se confirma la escasez de producto de primera calidad. Como ya se
adelantaba semanas atras, esta falta de oferta ha introducido un ligero sesgo alcista en los precios. No
se descarta que las pacas de mayor calidad se revaloricen en los proximos meses, mientras que el
alfalfa granulada comienza también a ganar salida de forma sostenida.

El sector afronta el cierre de campafa con un escenario de oferta limitada en calidades premium y una
demanda internacional que, aunque constante en algunos destinos, no logra equilibrar la falta de
dinamismo de China. Esta combinacion podria derivar en una mayor presién sobre los precios a corto
plazo, especialmente si las lluvias continian condicionando la calidad de los préximos cortes.

*-CEREALES: Maiz, -1 euro. Cebada, +2 euros. Trigo: repite cotizacion.

Al finalizar de septiembre, los mercados de cereales muestran un comportamiento marcado por las
indecisiones. Si bien se observa algo mas de movimiento respecto a semanas anteriores, la sensacion
general es de pesadez. Las operaciones que se realizan son principalmente de inmediatez, dado que
los operadores cuentan con buenas coberturas, aunque persisten dificultades logisticas para poner la
mercancia a disposicion.

En el caso del maiz, la presion de cosecha sigue siendo escasa. La recoleccion del maiz temprano
arroja calidades buenas y producciones correctas, aunque los precios muestran ligeras bajas de
alrededor de 1 euro esta semana. La oferta limitada desde Francia se mantiene alineada en precio,
pero con restricciones logisticas que dificultan su fluidez en el mercado. En los puertos, la
disponibilidad también se ve reducida, suficiente para garantizar el suministro, pero no en la
abundancia necesaria para dinamizar las retiradas, manteniendo asi ciertas tensiones en el mercado.
En cuanto a las cebadas, se observa un cambio de tendencia con subidas de 2 euros, impulsadas por
una oferta todavia limitada y una demanda que empieza a activarse por momentos y si bien quien la
quiere tiene que pagar algo mas por ella. Por su parte, los trigos mantienen sus cotizaciones estables,
a pesar de que se esperaba que una mayor demanda pudiera encontrar respuesta en la oferta
disponible.

En el contexto general, los mercados de cereales presentan tensiones localizadas: la oferta de maiz se
mantiene ajustada y las cebadas comienzan a mostrar un dinamismo positivo, mientras los trigos
conservan estabilidad. La combinacién de factores logisticos, climatologicos y de demanda continuara
condicionando la evolucion de los precios en las prOximas semanas.




En Europa, los precios agricolas repuntaron levemente desde minimos, con el trigo en torno a 190 €/,
el maiz en 185 €/t y la colza en 470 €/t, aunque el mercado sigue sin catalizadores claros. Las
abundantes proyecciones de cosecha en Argentina y Australia intensifican la competencia, mientras
gue el Mar Negro adopta posturas mas agresivas en Asia. La reciente caida de precios activo compras
internacionales: Argelia adquiri6 mas de 500.000 t, excluyendo a Francia, y Turquia lanz6 una licitacién
de cebada. En China, las medidas de apoyo refuerzan su estrategia de autosuficiencia agricola,
aunque sus importaciones siguen moderadas.

En EE.UU., la soja se aproxima a los 10 $/bu presionada por la pérdida de cuota frente a Argentina tras
la flexibilizacion arancelaria en China, lo que retrasa las exportaciones estadounidenses. En contraste,
el maiz se ve respaldado por la fuerte demanda mexicana, con nuevas ventas reportadas por el USDA.
La cosecha avanza de forma desigual en el Cinturon Maicero y persisten dudas sobre la estimacion
oficial de 415 Mt, que marcaria un récord. En conjunto, el mercado americano combina sefiales
positivas de demanda en maiz con un escenario mas desafiante para la soja.



