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INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 17/09/25 SEMANA 38
REUNION 2467.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacion de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*GANADO VACUNO: Machos Cruzados: +3 céntimos. Hembras: +4 céntimos. Frisones: +3
céntimos.

Llegamos a la ultima quincena del mes de septiembre y las ventas ya no estan tan movidas como en el
inicio de mes, sin embargo hay movimientos y hacia todos los destinos, por lo que una vez mas, los
precios suben.

Esta semana, la sensacion es que los machos cruzados estan mas agiles que las hembras, porque hay
mas demanda hacia Europa, y hacia terceros paises como son Libano y Marruecos, pero todas las
categorias son arrastradas en esta época alcista y los machos cruzados tiran con fuerza de los frisones
y de las hembras.

Es sorprendente pero los censos de vacuno, con referencia a las tres comunidades de las que tenemos
datos, Aragén, Catalufia y Castilla la Mancha, aumentan y sin embargo, no hay suficiente oferta de
animales para sacrificio.

Pero los censos empiezan en cuatro meses y por ejemplo, en la zona centro, se estan llenando
explotaciones de operadores que se han jubilado, porque es un buen momento para hacerlo, y cuyas
granjas no estaban llenas o no a pleno rendimiento.

En esta zona, ademas, se incluyen los animales que salen hacia Marruecos con poco peso. Por otro
lado, estan saliendo animales de 450 kilos, para terminar en lItalia o Grecia. Esta podria ser una
explicacion para los censos, porque los animales para sacrificio, son escasos en estos momentos.

Por otro lado, vuelve a aparecer la palabra “miedo”, porque se ha disparado todo y da miedo entrar
terneros en granja, con precios muy altos que preocupan mucho a la produccion, porque esta cerca el
momento en el que las entradas en granja, se lleven el beneficio.

Al final, tanto produccién como comercializacién estdn moviendo mas circulante, tanto en compra como
en venta, y esto es muy peligroso, porque el valor del ganado aumenta. Por ultimo, aparece el miedo a
gue con unos precios altos, una parte de la poblacion la sustituya por otra carne como podria ser el
porcino.

De todas formas, suben los precios porque no hay carne ni aqui ni en el resto de Europa, con precios y
mercados que contintan alcistas. Es una realidad que la carne se paga mas cara y la presion aumenta
cada semana gracias a que la exportacion funciona bien. Pero estamos en un sector complicado y si
sube el precio de venta, a continuacion lo hace el de compra. Por ello, las expectativas puestas para
dentro de diez meses, son muy altas.

Esta semana, la mayoria de los operadores opta por la tendencia alcista, pero con cierta moderacion,
porque suben los precios de la aguja o el delantero, pero se queda mas parado el lomo. Las ventas
tanto hacia Europa como hacia Argelia o Marruecos, de momento, estan activas y por eso, los precios
suben.

Las vacas, esta semana, suben 6 céntimos, con cierta moderacion, sin embargo, su situacion es grave,
con muy poca oferta y con demanda de este género.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 36 y 37, muestran una disminucién, 5,76%, con un
peso medio que a su vez, disminuye, 2,47 kilos, situando el peso medio de la semana en 298,73
kg/canal.

Los sacrificios de hembras, disminuyen, en este caso, un 6,84%, con un peso medio que aumenta,
6,47 kilos, situando el peso medio de la semana en 252,84 kg/canal.




*CORDEROS: Suben 15 céntimos.

Contindan los precios alcistas en el ovino, pero quizas con mas tranquilidad en el mercado que en
semanas anteriores. Comenzé septiembre muy fuerte en ventas, contrastando mucho con el mes de
agosto, pero poco a poco, las ventas se van normalizando.

Sucede que, hay poca oferta, similar al verano, pero la demanda se ha animado y por eso los precios
repuntan y todo el cordero es necesario. Sin embargo, la agilidad en Europa llega porque nos hemos
puesto a precios competitivos y aparece el temor a que las ventas se retraigan con las subidas de
precio.

De momento, la venta afloja en el mercado nacional pero no en el Europeo, con agilidad pero sin la
alegria de principios de mes. Sin embargo, terceros paises esta practicamente desaparecidos.
Tendremos que ver la evolucion hacia el mes de octubre, porque son fechas de consumo de cordero.

*PORCINO: Baja 0,050 euros.

Atravesando el ecuador de septiembre, las tendencias bajistas en el mercado porcino contintan,
acentuadas por los primeros efectos visibles del anuncio de los aranceles chinos. La sensacion general
en el sector es de pesadez y cautela, reflejando la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda
internacional y la recuperacion del consumo interno.

Esta semana se observa una oferta amplia de cerdos y cierta agilidad en la actividad de sacrificio, pese
a algunos dias con menor actividad en ciertos mataderos debido a festividades locales. Los pesos de
los animales se mantienen sin movimientos significativos. Sin embargo, la compra se muestra
ralentizada, con multiples factores de incertidumbre y una venta de carne que no se ha reactivado
como se esperaba.

La presion bajista se intensifica debido a los aranceles provisionales impuestos por China, que afectan
especialmente a las exportaciones de cortes y subproductos sensibles a precios, reduciendo la
competitividad de la carne europea en el mercado asiatico. Esta situacién genera un efecto directo
sobre los precios en origen y amplifica la cautela de los compradores internacionales.

En Europa, la presion a la baja es evidente en la mayoria de los paises, aunque con ritmos distintos
segun la evolucién de los sacrificios y del consumo local. EI consumo europeo sigue débil, mientras
gue paises como Brasil y Rusia ganan competitividad y China compra con cautela, evaluando nuevas
alternativas.

El principal reto para los operadores europeos sera medir el impacto estacional de la presion bajista en
otofio y buscar canales alternativos para la carne destinada previamente al mercado chino. La
capacidad de ajustar la oferta y diversificar destinos serd clave para mitigar los efectos de estos
aranceles y sostener los precios en un mercado internacional marcado por la incertidumbre.

Este lunes, 15 de septiembre de 2025, el precio medio registrado en el Mercado de la Carne de Cerdo
Francés se mantiene estable en 1,663 €. Las pujas oscilan entre 1,663 € y 1,664 €. En la zona
UNIPORC, se sacrificaron 362.607 cerdos la semana pasada, un volumen muy cercano al de la
semana anterior, pero superior al registrado durante el mismo periodo del afio anterior. El peso medio
se mantiene estable en 96,24 kg. En Europa, los recientes anuncios chinos parecen haber preocupado
a los distintos mercados, donde ahora se observa una caida de precios en el norte: de -1 céntimo en
Bélgica a -6,7 céntimos en Dinamarca. Alemania, sin embargo, mantiene su precio de referencia por el
momento.

En EEUU, los precios registran un nuevo retroceso, aunque se mantienen por encima de los promedios
historicos. En China, en cambio, comienza a notarse una leve mejora tras varios meses de caidas. La
reduccion de la oferta, resultado de una menor actividad comercial en las granjas, contrasta con una
demanda todavia fragil, afectada por las altas temperaturas del verano. Con este escenario, el mercado
se muestra expectante y aun sin sefiales firmes de recuperacion.

*LECHONES:. Repiten cotizacion.

Sin cambios en las cotizaciones de los lechones nacionales ni los de importacion. Reina la apatia
comercial tanto para los lechones de casa como los de fuera, las incertidumbres presentes no ayudan
a la toma de decisiones a pesar de los huecos que va dejando el cebado, que se repone sin prisas y
con aceptacion en precios de venta con lo requerido es suficiente. Sin éxito los intentos de alzas de los
vendedores holandeses ya que la demanda se mantiene moderada.




En el ambito internacional, los aranceles a China complican la estrategia de exportacién de daneses y
holandeses, mientras que Espafia mantiene condiciones mas favorables, consolidando su posicion
como gran comprador europeo y exportador a este mercado.

*ALFALFA: Granulado: +5, primera categoria. Balas: +5, primera categoria.

Avanza septiembre y, con él el corte correspondiente, con las labores agricolas propias de esta época,
condicionadas por las inclemencias meteorologicas de final de verano. Las precipitaciones, aunque
necesarias en otros cultivos, estan afectando a la alfalfa, comprometiendo su calidad en los cortes mas
recientes. Esto reduce la disponibilidad de producto de calidades mas altas, que suelen ser las mas
demandadas tanto en pacas como en granulado.

En el mercado nacional, se percibe cierta lentitud en la comercializacion: las ventas se mantienen
estables pero sin el dinamismo esperado para estas fechas. La presion de la oferta de calidades
medias y bajas esta limitando el margen de los operadores, mientras que la escasez de partidas
premium incrementa el interés, aunque con operaciones selectivas.

A nivel internacional, la situacion no difiere demasiado. Los principales destinos de exportacion (como
Arabia Saudi, Emiratos o China) mantienen su demanda, pero més contenida, priorizando precio frente
a calidad, lo que dificulta la colocacion de partidas de valor afiadido. EI mercado europeo, por su parte,
sigue siendo mas irregular, condicionado por la disponibilidad de forrajes locales.

En cuanto a formatos, tanto en pacas como en granulado se observa un ritmo de salida mas pausado
que en campafias anteriores. El granulado, tradicionalmente destinado a mercados mas
especializados, sufre un ajuste en volimenes debido a los costes logisticos y a la competencia de otros
forrajes deshidratados.
El mercado se mantiene expectante de la evolucion meteoroldgica y de la dinAmica exportadora de los
proximos meses. La clave estara en la capacidad de colocar excedentes de calidades medias en
mercados alternativos y en la fidelidad de los compradores internacionales de producto premium, cuya
disponibilidad es limitada en esta campafia.

*CEREALES: Maiz, Cebaday trigo: repiten cotizacion.

Durante la tercera semana de septiembre, el mercado se ha mostrado con escasa actividad. Las
coberturas se realizaron principalmente a mediano y largo plazo hace dias, con alguna indicencia
fluidez en las puestas a disposicion, salvo algunas excepciones. Las cotizaciones se han renovado en
un contexto de baja dinamica comercial y con escaso volumen de operaciones concretadas. Aunque se
va preguntando, pocas gestiones se han traducido en cierres de acuerdos.

La campafa de recoleccion de maiz ha comenzado en algunas zonas, mostrando hasta ahora buenas
calidades. En puerto, las puestas a disposicién se estan intercalando y la disponibilidad francesa
mantiene cotizaciones alineadas; de este modo, los precios se sostienen. En el mercado de cebada,
las coberturas son amplias, sin gran oferta ni demanda, aunque quienes necesitan suministro puntual
deben pagar mas. Los trigos se mantienen estables, con escasa operativa y sin cambios en las
cotizaciones.

El mercado se encuentra en un momento de baja actividad y poca volatilidad, con movimientos
limitados a coberturas y operaciones puntuales. La campafia de maiz aporta buenas expectativas en
las producciones, mientras que la cebada y el trigo muestran estabilidad en precios, reflejando un
equilibrio entre oferta y demanda. Los actores del mercado parecen adoptar una actitud cautelosa,
priorizando coberturas a mediano y largo plazo antes que negociaciones inmediatas.

El mercado europeo abrié con un incremento de precios en Euronext, a pesar del fortalecimiento del
euro frente al dolar, que super6 la marca de 1,1850, su nivel mas alto desde septiembre de 2021. Este
fortalecimiento genera atencién entre los exportadores europeos, ya que podria afectar la
competitividad frente a otros proveedores internacionales al inicio de la nueva campafa. Las cifras
preliminares de la UE muestran una disminucion en los volimenes de exportacion respecto al afo
pasado, a pesar del aumento de la produccion europea.

En Francia, el Ministerio de Agricultura revisé al alza la produccion de trigo, estimandola en 33,3
millones de toneladas, mientras que la produccion de maiz se ajusté a la baja debido a las condiciones
secas del verano. La cosecha de girasol también se redujo ligeramente, estimandose en 1,5 millones
de toneladas, compensada por un aumento de la produccion de colza a 4,6 millones de toneladas. Los
movimientos en el mercado de colza se han visto impulsados por la actividad exportadora desde
Ucrania tras el anuncio de un impuesto a la exportacion.

En Estados Unidos, los precios de los granos y la soja subieron en Chicago, apoyados por un dolar
mas deébil ante las expectativas del primer recorte de tasas de la Reserva Federal esta semana. Los




futuros del maiz para diciembre alcanzaron maximos, aunque cerraron ligeramente por debajo. El trigo
super6 los $5,30 por bushel, manteniéndose en una zona de resistencia clave.

En resumen, los mercados muestran presion alcista por factores combinados de oferta y demanda:
incertidumbre sobre rendimientos en EE.UU., ajustes de produccién en Europa y movimientos
estratégicos en exportaciones de oleaginosas. Los exportadores europeos Yy los traders
estadounidenses siguen atentos a la evolucion del tipo de cambio y a las politicas regulatorias que
podrian impactar los flujos comerciales.



