INFORME COMPLEMENTARIO DE LAS COTIZACIONES ACORDADAS EL DIA 13/08/25 SEMANA 33
REUNION 2462.

Para interpretar las clasificaciones del ganado vacuno se debe valorar: A) Nivel medio el 3 de contenido de grasa
sobre 5 clases. B) Denominaciones por la conformacién de la canal sobre seis clases: S- Superior, E- Excelente, U-
Muy buena, R- Buena, O- Menos buena, P- Mediocre.

*-GANADO VACUNO: Machos Cruzados: repiten cotizacion. Hembras: +3 céntimos. Frisones:
repiten cotizacion.

Llegamos a la segunda semana de agosto con el vacuno animado en ventas, con movimientos hacia
todos los destinos, excepto los supermercados y con pedidos y agilidad en las salidas de animales de
granja, destacando, una semana mas, las hembras, con poca oferta y mucha demanda.

El mercado esta muy equilibrado y cualquier cosa que suceda cambia la situacion rapidamente, en este
caso ha despertado Argelia y esto se nota en el mercado, pero sobre todo, la situacidon mejora porque
se llevan despiece en forma de delanteros y bolas, que son las piezas que se venden peor en el resto
de mercados.

Sin embargo, algunos operadores, opinan que debemos pensar en el consumidor antes de subir los
precios, porque los precios elevados hacen que los consumos habituales, se retraigan.

Con respecto a los destinos, estan activas las zonas costeras y de montafna o pueblos de interior en el
mercado nacional, Europa, donde destaca Italia y terceros paises que se han agilizado con la llegada
de agosto. Quizas el destino mas tranquilo ahora sea Marruecos, porque algunos exportadores han
llenado su cupo y no se esperan cargas hasta septiembre, pero entonces, hay varios barcos previstos.

Esto nos lleva a distintos precios dependiendo del destino final de los animales y a una horquilla que se
va ampliando gracias a la exportacion, que sube precios, pero no todos los animales se exportan y esto,
una vez mas, complica la situacion del vacuno.

Por otro lado, como ya viene sucediendo durante este afio, la reposicion esta carisima y las entradas
desde Francia preocupan a los operadores por la dermatosis, por lo tanto, los animales para sacrificio,
con una alimentacién que no es muy cara, se quedan mas tiempo y hacen mas kilos en granja. A pesar
de esto, no hay un exceso de animales para sacrificio ni un exceso de peso en granja, aunque esto
depende de la zona geografica.

Cabe destacar que el calor de esta semana, no invita a comer carne, y sin embargo, se van
sacrificando animales con normalidad. Con esta situacion, en las hembras, una vez mas, vemos
opiniones alcistas porque de hecho, la tablilla apunta al alza, con respecto a los machos, quizas todavia
no ha llegado su momento alcista, sin embargo su situacion ha mejorado.

En resumen, estamos en agosto, el mercado esta muy activo, esta semana esta siendo muy intensa,
buena y con trabajo, pero tenemos un festivo y veremos que sucede a continuacién, de momento, el
mercado estd mas animado en ventas, tanto de animales como de carne.

Con respecto a las vacas, Holanda continua de vacaciones y esto se nota en las ventas, principalmente
de lomos, que se complican en verano. Por otro lado, no hay un exceso de oferta y por eso, los precios
se van manteniendo con alguna operacion a la baja, pero al final, con muy poca oferta de vacas y venta
mas 0 menos estable a pesar de que el verano no es la mejor época de venta.

Los sacrificios de los machos, comparativa semana 31 y 32, son provisionales y muestran un aumento,
5,72%, con un peso medio que por el contrario, aumenta, 8,61 kilos, situando el peso medio de la
semana en 303,80 kg/canal.

Los sacrificios de hembras, disminuyen ligeramente, en este caso, un 1,01%, con un peso medio que
disminuye ligeramente, 0,37 kilos, situando el peso medio de la semana en 250,99 kg/canal.




*-CORDEROS: Hasta 23 kilos: +6 céntimos. Desde 23 kilos: repiten cotizacion.

Después de diez semanas bajando el precio del ovino, esta semana, por fin, los precios se estabilizan y
el cordero repite cotizacion, exceptuando los corderos pequefios, hasta 23 kilos, que suben ligeramente
porque empiezan a moverse después de dos meses sin apenas operaciones, porque llenar cebaderos
con tanto calor como ha hecho este verano es muy peligroso.

El mes de agosto, como se esperaba, ha traido una mayor agilidad en las ventas de cordero para el
mercado nacional, pero, Europa, con todas las bajadas de precios, también estd comprando mas
corderos. Si a esto, afadimos que los cebaderos del sur, que estaban vacios, empiezan a entrar
corderos, esta situacion nos lleva a una mayor agilidad en el ovino y a una mejoria de su situacion.
Ademas, esta semana, Argelia ha agilizado la compra de canales de cordero, con lo que el ovino ya se
encuentra en otra situacion.

Finalmente, parece que el cordero ha llegado a su precio minimo, es curioso, pero es similar al precio
del afio anterior para esta misma semana. Después de las tensiones en el ovino durante este verano,
llega la calma, la repeticion de precios y esperemos que llegue con agilidad la exportacién hacia
terceros paises.

*-PORCINO: Bajan -0.032.

La actividad de sacrificio transcurre con ritmo pausado, sin que los mataderos muestren urgencia por
aumentar operaciones. Los pesos de los animales registran altibajos, moderando recientemente su
caida. Sin embargo, la oferta de ganado cebado, continla superando las necesidades actuales de la
industria. En este contexto, mientras la disponibilidad de animales siga por encima de la demanda
inmediata, el sesgo bajista se mantendra, con la moderacion gradual de los pesos.

De cara a las proximas semanas, el punto clave sera la reactivacion de la actividad tras el festivo de la
Virgen. Si los mataderos incrementan sacrificios y la oferta se estabiliza o retrocede, podria formarse un
suelo temporal en los precios. No obstante, si persiste el excedente relativo de oferta, la presion sobre
las cotizaciones continuara.

En el plano comercial, las novedades son escasas. Sin encontrarnos en un periodo critico, pero
tampoco dinamico, las ventas siguen mostrando un ritmo lento, a la espera de que el regreso de la
poblacion a las ciudades impulse el consumo.

En el ambito exportador, la situacion se mantiene estable, con operaciones dirigidas a los clientes y
destinos habituales. Como hecho destacable, esta semana se presenta una buena oportunidad en el
mercado de los jamones, un comportamiento que se repite afio tras afo por estas fechas,
especialmente en el mercado italiano.

El mercado francés de la carne de cerdo continud la caida iniciada el 24 de julio, con un precio
promedio de 1,825, una caida de 0,6 céntimos. En la zona UNIPORC, los sacrificios aumentaron la
semana pasada, alcanzando los 351.700 cerdos. Esto representa un aumento de 6.100 cerdos con
respecto a la semana anterior. El peso promedio también aumenté ligeramente, situandose en 95,77 kg.
En Europa, todos los mercados mantuvieron sus precios, excepto Espafa, que registré6 una nueva
caida de 2,8 céntimos por kg vivo.

El panorama internacional muestra contrastes significativos. Mientras Estados Unidos mantiene una
evolucion moderadamente positiva gracias a un equilibrio razonable entre oferta y demanda, China
enfrenta una presion bajista derivada de un exceso de oferta y una demanda debilitada por factores
estacionales.

Este contraste puede influir indirectamente en los flujos comerciales: el mercado chino, al mantener
precios bajos, podria reducir su atractivo como destino para exportadores, mientras que el mercado
estadounidense ofrece un entorno mas estable, lo que lo posiciona como un referente para la fijacion de
precios internacionales a corto plazo.

*-LECHONES:. Repite cotizacion.

En el ecuador de agosto, observamos un cambio de tendencia en el mercado de lechones, tanto
nacionales como de importacion. Tras varias semanas de descensos intensos y continuos, el mercado
muestra signos de estabilizacion.

En las ultimas semanas, la oferta, aunque no especialmente amplia,se ha visto condicionada por la falta
de plazas disponibles para la entrada de animales jovenes. Esta limitacién responde, en gran parte, a la
lentitud en la salida del gordo, consecuencia de la ganancia de peso mas pausada tipica del periodo
estival.




A esta situacion se ha sumado un festivo que reducira temporalmente la actividad de sacrificio y, por
tanto, la liberacidon de plazas. Sin embargo, se prevé que, después del festivo de la Virgen, los
mataderos retomen un mayor ritmo de sacrificio. En el caso de los lechones de importacion, la situacion
ha sido similar: escasa fluidez en las operaciones debido a las restricciones logisticas propias del
verano y a la limitada disponibilidad de plazas, tanto en Espafia como en otros destinos europeos. Los
exportadores holandeses han logrado sostener precios por una mayor capacidad de venta en su
mercado interno.

*-ALFALFA: Granulado: repiten cotizacion. Balas: repiten cotizacion.

En el ecuador de agosto, el mercado mantiene una tonica estable tanto en actividad como en
cotizaciones, sirviendo los compromisos previamente acordados.

En el ambito agricola, las labores avanzan con normalidad. Las producciones y calidades son buenas,
lo que permite contar con materia prima apta para transformaciones de alta calidad. La mayoria de los
operadores dispone de producto de primeras calidades, aunque con menor disponibilidad de calidades
extra.

En el mercado nacional y en el exportador, la situacién es similar: precios practicamente invariables. Sin
embargo, se han cerrado operaciones con producto granulado de calidad inferior, procedente de la
campafa anterior, a precios algo mas competitivos.

La situacion general es de estabilidad, a la espera de una reactivacion de la actividad y la demanda
internacional en otofio. Entre los operadores circulan expectativas sobre un mayor interés de clientes
del mercado asiatico, especialmente de China, aunque por el momento son solo previsiones sin
concrecidn en operaciones.

El escenario actual refleja una calma tipica de la segunda quincena de agosto, sostenida por buena
disponibilidad y calidad de producto. El foco se traslada al ultimo trimestre del ano, donde la posible
entrada de demanda asiatica podria convertirse en el catalizador principal de un cambio de tendencia,
siempre que se materialice. Hasta entonces, los precios podrian seguir en rango sin muchos
movimientos.

*-CEREALES: Maiz: -2 euros, Cebada: repite cotizacién, Trigos: -2 euros.

El mercado de cereales se encuentra en una fase de lentitud comercial estacional, tipica del mes de
agosto. Este ano, la desaceleracion se ve acentuada por una abundante oferta externa.

Esta semana el maiz cede 2 euros, la llegada de maiz brasilefio, junto con otras materias primas,
incrementa la disponibilidad y limita las posibilidades de recuperacion de precios en el corto plazo.

No obstante, las dificultades logisticas y la escasa liquidez en el interior estdn generando una
desconexion entre la dinamica de los puertos y las zonas productoras. Ademas, la creciente presencia
de cereal francés en el mercado afiade presidn bajista, con previsiones de que esta tendencia se
intensifique en septiembre.

Las cebadas, a pesar de no estar exentas de la presiéon sin ser demandadas ni ofertadas esta semana
repite cotizaciéon. Los trigos forrajeros como panificables bajan 2 euros. La coyuntura actual puede
presentar un escenario de sobreoferta que reduce el margen para repuntes de precios en las préximas
semanas.

A corto plazo, el foco estara en la evolucion de la logistica interna y en la capacidad del mercado para
absorber la entrada de producto extranjero. El riesgo principal es que, de persistir las presiones
externas, la debilidad de precios se prolongue hasta la campafia de otofio.

En el plano internacional los mercados de materias primas se enfrentan a momentos de alta volatilidad,
resultado de la interaccién entre factores geopoliticos y fundamentos de oferta y demanda. En el plano
macroeconémico, el tipo de cambio euro/ddlar muestra sefiales de estabilizacion en torno a 1,17, tras
varias semanas de marcada volatilidad.

En el frente internacional, China publicé los resultados de su investigacion sobre el presunto dumping
de productos canadienses, concluyendo con la imposicion de medidas antidumping provisionales, que
se implementaran mediante un depdsito de garantia.

En Europa, el clima sigue bajo estrecha vigilancia. Las temperaturas extremas afectan a los cultivos de
primavera, aunque este factor no ha logrado contrarrestar el elevado flujo de volumenes procedentes
del continente americano.

En Estados Unidos, el foco puesto en el rendimiento del maiz. Ante las favorables condiciones de
cultivo, el USDA reviso al alza sus estimaciones de produccion, superando ampliamente las previsiones
del mercado. Este ajuste generé movimientos significativos: el maiz registré fuertes caidas, mientras
que la soja experimentd una recuperacién, en gran parte debido a las estrategias de ajuste de
posiciones por parte de los operadores financieros.




En materia geopolitica, los inversores siguen atentos a las declaraciones del presidente Donald Trump,
quien dejé entrever un posible retraso en la aplicacién de aranceles a China. Paralelamente, la atencién
se dirige hacia la proxima reunidn diplomatica sobre el conflicto en Ucrania, evento que podria influir en

la percepcién de riesgo global.



